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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 2.038.539.836  1.533.120.810
Nakit ve Nakit Benzerleri 25 31.797.558 13.208.215
Ticari Alacaklar 5 540.075.760 447.038.978
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 265.778.354 269.099.666
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 274.297.406 177.939.312
Diger Alacaklar 6 819.004.252 638.071.763
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 814.024.236 632.699.658
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 4.980.016 5.372.105
Stoklar 7 560.108.526 417.527.030
Pesin Odenmis Giderler 8 77.574.723 10.733.554
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 20 139.152 15.473
Diger Donen Varliklar 9.839.865 6.525.797
Duran Varhklar 1.225.604.379  1.170.194.195
Diger Alacaklar 6 859.035 1.466.589
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 859.035 1.466.589
Finansal Yatirimlar 22 1.394.933 1.394.933
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 9 208.072.001 219.842.001
Maddi Duran Varliklar 10 921.035.393 865.150.925
Kullanim Hakki Varliklari 15.397.983 4.245.452
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 19.690.941 15.045.787
Pesin Odenmis Giderler 8 4.564.114 8.069.552
Ertelenmis Vergi Varligi 20 54.589.979 54.978.956
TOPLAM VARLIKLAR 3.264.144.215  2.703.315.005

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olugtururlar.

1



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslar 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 927.288.327 620.562.397
Kisa Vadeli Borglanmalar 23 302.089.180 71.353.171
-Banka Kredileri 23 297.829.174 70.057.502
-Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 23 4.260.006 1.295.669
Ticari Borglar 5 502.553.645 346.440.949
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 23.598.492 12.261.101
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 478.955.153 334.179.848
Diger Borglar 6 46.284.687 149.772.705
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 46.132.584 149.772.705
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 152.103 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16.277.067 12.020.130
Ertelenmis Gelirler 8 6.622.250 4.492.874
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 20 15.720.283 16.460.798
Kisa Vadeli Karsiliklar 20.754.965 15.027.956
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 11.962.494 11.458.762
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 8.792.471 3.569.194
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.986.250 4.993.814
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.215.868.481 1.116.372.739
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 23 15.698.748 2.878.423
-Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 23 15.698.748 2.878.423
Diger Borglar 6 1.116.093.128  1.031.988.897
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 1.116.093.128  1.031.988.897
Uzun Vadeli Karsiliklar 40.073.151 33.225.074
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsilikliar 40.073.151 33.225.074
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 20 44.003.454 48.280.345
Toplam Yiikiimliiliikler 2.143.156.808  1.736.935.136
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 662.000.000 662.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 311.977.700 313.272.561
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu 314.411.591 314.411.591
- Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplar (10.340.254) (10.340.254)
- Yatirim Amagli Gayrimenkul Yeniden Degerleme Fonu 7.906.363 9.201.224
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 136.882.494 102.626.699
- Yabanci Para Cevrim Farklart 136.882.494 102.626.699
Hisse Senedi Thrag Primi 702.050 702.050
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 37.378.874 36.192.002
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi 15 (895.717.515) (895.717.515)
Gegmis Yillar Karlari 537.233.778 399.294.136
Net Donem Kari 95.276.968 137.831.653
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 885.734.349 756.201.586
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 235.253.058 210.178.283
Toplam Ozkaynaklar 1.120.987.407 966.379.869

TOPLAM KAYNAKLAR

3.264.144.215

2.703.315.005

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem Onceki Dénem Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Referanslari 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Hasilat 16 2.159.267.148 1.871.652.061 776.927.898 590.005.745
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (1.647.025.325) (1.412.512.701) (592.108.741) (449.593.998)
BRUT KAR 512.241.823 459.139.360 184.819.157 140.411.747
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (49.532.422) (40.148.354) (19.527.088) (7.938.431)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 17 (185.888.878) (163.025.408) (61.299.140) (51.750.935)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 17 (3.106.539) (2.836.277) (1.047.835) (1.418.774)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.208.458 24.214.293 (2.579.764) 3.486.613
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (78.805.248) (19.934.233) (24.792.929) (213.355)
ESAS FAALIYET KARI 206.117.194 257.409.381 75.572.401 82.576.865
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 66.508.140 96.302.458 28.712.229 27.459.187
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 18 (29.734.926) (11.106.800) (15.563.800) 231.872
FINANSMAN GELIRIi / (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI 242.890.408 342.605.039 88.720.830 110.267.924
Finansman Giderleri (-) 19 (96.615.264) (172.326.122) 6.216.138 (42.819.316)
VERGI ONCESI KAR 146.275.144 170.278.917 94.936.968 67.448.608
Vergi Gideri (40.604.288) (40.386.140) (24.965.210) (17.468.908)
- Donem Vergi Gideri (-) 20 (41.761.664) (44.018.070) (15.277.337) (15.923.290)
- Ertelenmis Vergi Geliri /(Gideri) 20 1.157.376 3.631.930 (9.687.873) (1.545.618)
DONEM KARI 105.670.856 129.892.777 69.971.758 49.979.700
Dénem Karmin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 10.393.888 16.642.394 4.213.811 6.047.381
Ana Ortakhk Paylar: 95.276.968 113.250.383 65.757.947 43.932.319
Pay Basina Kazang (Kr) 21 0,14 0,17 0,10 0,07
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden 48.936.682 10.457.438 29.350.679 (6.742.694)
Simiflandirilacaklar
- Yabanci para gevrim farklari 48.936.682 10.457.438 29.350.679 (6.742.694)
Diger Kapsamh Gelir 48.936.682 10.457.438 29.350.679 (6.742.694)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 154.607.538 140.350.215 99.322.437 43.237.006
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 25.074.775 19.779.606 13.018.867 4.028.674
Ana Ortakhk Paylar: 129.532.763 120.570.609 86.303.570 39.208.332

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

Zararda

Yeniden

Smmflandir:
lacak
Birikmis
Diger
Kapsamh
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak ~ Gelirler ve
Birikmis Diger Kap I Gelirler ve Giderler Giderler Birikmis Kar / (Zarar)
Tammlanmg Yatiriom
Fayda Planlan Amagh Ortak Kontrole
Maddi Duran Yeniden  Gayrimenkul Yabanci Hisse Kardan Tabi isletmeleri Kontrol
Varhk Yeniden Olgiim Yeniden Para Senedi Ayrilmis iceren Ana Giicii

Odenmis Degerleme Kazanclar / Degerleme Cevrim ihra¢  Kisitlanms Birlesmenin  Gec¢mis Yillar Net Donem Ortakhk Olmayan Toplam
Sermaye Fonu (Kayiplarn) Fonu Farki _ Pirimleri Yedekler Etkisi Karlar1  Kar / (Zarari) Paylar Paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyla 662.000.000 314.411.591 (9.892.689) 9.201.224  84.400.388 702.050 36.192.002 (895.717.515) 433.864.245 (34.570.109)  600.591.187 181.390.258 781.981.445
Transferler - - - - - - - - (34.570.109) 34.570.109 - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 7.320.226 - - - - 113.250.383  120.570.609 19.779.606 140.350.215
30 Eyliil 2019 itibariyla 662.000.000 314.411.591 (9.892.689) 9.201.224  91.720.614 702.050 36.192.002 (895.717.515) 399.294.136 113.250.383  721.161.796 201.169.864 922.331.660
1 Ocak 2020 itibariyla 662.000.000 314.411.591 (10.340.254) 9.201.224  102.626.699 702.050 36.192.002 (895.717.515) 399.294.136 137.831.653  756.201.586 210.178.283 966.379.869
Transferler - - - (1.294.861) - - 1.186.872 - 137.939.642 (137.831.653) - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 34.255.795 - - - - 95.276.968  129.532.763 25.074.775 154.607.538
30 Eyliil 2020 itibariyla 662.000.000 314.411.591 (10.340.254) 7.906.363  136.882.494 702.050 37.378.874 (895.717.515) 537.233.778 95.276.968  885.734.349 235.253.058 1.120.987.407

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimmiz Bagimmiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Cari Gecmemiz
Dénem Omnceli Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
Referanzlar 30 Eylil 2020 30 Eylil 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 64.170.740 302.784.107
Danem Kan 105.670.856 129.882.777
Dénem Net Kar / (Zarari) Mutabakat: ile ilgi].i Dhizeltmeler 137.686.112 174,396,437
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilili Dizsltmaler 11 38.684.905 36.375.114
Deger Digikliss (Iptali) Tl= Tleili Dizeltmeler 2.213.760 455.130
- Alacakiarda Deger Diigikigi ile gl Diizeltmeler 5 2243250 20722
- Stok Deger Diigrikitigri r{pmh‘,l, Net 7 {20 400) 34428
Kargilibklar Tle Nleili Dizeltmeler 20.295.808 19.198.674
- Qalizanlara Saglanan Faydalara ﬂf;p‘ffrf Eargitklar ile fgili Drizeltmelsr 12 1c6.003 18 457 682
- Dava Earpiliklar 13 1.130.805 T4dp.992
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ve Komisvon Giderleri Ile Tlgili Dizeltmeler 25.647.632 63.890.018
- Fai- ve Eomigyan Giderlsri ile Ngili Dii=sltmealer 12 52203 741 155272 404
- Faiz Gelirleri ile .';i'gffr' Diizeltmeler 15 (So.gdo 089 (0] 382 38¢6)
Garpeldagmemis Fur Farly Degigimi 1% 13.364.417 14.375.762
Vergi (Geliri) Gideri Il= Tlgili Dizeltmeler 2 40.604.288 40.386.140
Duran Varlidann Elden Cikariimasindan Kavnaldanan Kawiplar (Kazanglar) Ile Dl=ili Dizeltmeler 13 (3.125.718) (284.421)
igletme Sermayesinde Gercelklezen Degizimler (124.746.176) £1.673.969
Ticari Alacaklardaki Degigim (95.280.032) 102.223.873
- Digkili Gimeayan Targfardan Ticari Alacaklardaki Arty (95 001 344) (0.312.951)
- ﬂr’p‘rﬂr’ Tarafiardan Tieari Alacaklardaki A-ailg 108 536.52¢6
Stoklardald Degizim (52.111.521)
Faalivetlerle Tl=ili Diger Alacallardald Degisim 1.712.178
Tican Borglardali Degigim (7.163.447)
- ﬂr’p‘rﬂr’ Cimayan Targfiara Ticari Borglavdald Arng 73468
- ."]'r';:‘rfi'r' Targflara Ticari Borglardaki Arty / (dzali) (7. 238.915)
Faaliwetler ile llgili Diger Borglardaki Degizim 7014834
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akazlam 118,610,791 355,963,183
- Calizanlara Saglanan Favdalara Miskin Karslidar Kapsaminda Yaplan Odemsler (11.814.194) (16.342.675)
- Vergi Odemaleri 20 (42.625.858) (36.836.401)
YATIRIM FAALIVETLERINDEN KULLANILAN NAKIT AKTSLARI 36.438.961 79.225.999
Mladdi ve Maddi Olmayan Duran Varlibclarn Alrundan Eaynaklanan Nakit Cioglan (37.042.202) (14.076.025)
- Maddi Duran Vavitk Almndan Eqynakianan Nakit Crkaglan 10 (20.635.852) (7.722.0206]
- Maddi Olmayan Duran Faritk Almndan Eqynakianan Nakit Crkglan 11 (7.403.350)
Wladdi ve Maddi Olmayan Duran Varlidclarn Satigndan Kaynaldlanan Nalit Girigleri 10, 11,18 5.065.074 1919638
Yatirvm Amagh Gayrimenkml S8atimindan Kavnaklanan Nakit Girigleri £ 11.770.000 -
Yatirum Faalivetlerinden Eldz Edilen Faiz 18 56.646.089 01.382.386
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN / (KULLANILAN) NAKIT AKISLARI (66.039.283) (365.275.412)
Kredilerden Nalkit Girigleri 301.879.738 169.767.813
Kradi Geri Odemelerine Tligkin Nakit Ciluglan (81.544.683) (321.164.666)
Kira Sozlesmelerinden Kavnaklanan Borg Odemelerine Tligkin Nakit Cioslan (3.220.129) (102.167)
Odenen Faiz ve Komisyonlar (82.253.741) (135.272.404
1ligldli Taraflara Diger Borglardale Nat Artag / (Azahs) (200.360.468) (58.503.950
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) 34.570.418 16.734.694
Vabanct Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (15.981.073) (6.621.762)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM 15.589.343 10.112.932
DONEM BAST NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 25 13.208.215 19.448.273
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 25 31.797.558 19.561.205

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kerevitag Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kerevitas” veya “Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (“Grup”)
faaliyet konusu, dondurulmus, konserve gida, sivi yag ve margarin alanlarinda iiretim yaparak
Tiirkiye’de ve dig pazarlarda bu iiriinlerin satig ve pazarlamasini ger¢eklestirmektir. Dondurulmus tiriin
kategorisinde yer alan {iriinler; unlu mamuller, sebze ve meyve lirlinleri, patates ve kroket tiriinleri, et
iiriinleri ve su driinleridir. Konserve iiriin kategorileri; ton balig1 konserveleri, sebze ve hazir yemek
konserveleridir. Sirket, 1978 yilinda su iriinleri ihracati amaci ile kurulmus, yillar iginde yaptigi
yatirimlarla Superfresh markasi ile 1990 yilindan itibaren gida sektoriiniin 6nde gelen sirketlerinden
birisi olmustur.

Sirket, Bursa ve Afyon’daki fabrikalarinda tirettigi dondurulmus ve konserve iriinleri bayiler ile tiim
Tiirkiye’de pazarlamakta, ayn1 zamanda da bu {irlinlerinin ihracatim1 gerceklestirmektedir. Sirket’in,
Bursa fabrikasinda sebze, meyve, su iiriinleri, ton baligi konserve, unlu mamiiller ve pizza, Afyon
fabrikasinda ise patates, sebze ve meyve liretim tesisleri bulunmaktadir.

Kerevitag, 24 Kasim 2017 tarihinde Besler Gida ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Besler”)’deki
paylarin tamamini 904.500.000 TL bedel karsiliginda satin almistir. Bdylece Grup’un faaliyet alani
bitkisel yag ve margarin iiretimi ve pazarlamasini da igerecek sekilde genislemistir.

Besler, Istanbul Pendik ve Adana’da 2 iiretim tesisi ile yag ve margarin iiretimi yapmaktadir. Besler’in
3. {iretim tesisi yatirimi ise Brunei Sultanligi’nda 2017 yilinda tamamlanmaistir.

Sirket'in merkez ofisi, Kisikli Mahallesi Yenisen Sokak Yildiz Holding B Blok Apt. No:8 B/1 Uskiidar
Istanbul adresinde kayithdr.

Grup’un nihai ana ortag1 Yildiz Holding A.S.‘dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1994 yilindan beri Borsa Istanbul
A.S.‘de (“BIST”) islem gormektedir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in hissedarlar1 ve hisse oranlar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

(%) (%)

Yildiz Holding A.S. 54,27 54,27
Ufuk Yatirim Yonetim ve Gayrimenkul A.S. 10,34 10,34
Murat Ulker 9,98 9,98
Diger 25,41 25,41
100,00 100,00

30 Eylul 2020 tarihi itibartyla Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 2.115’tir
(31 Aralik 2019: 1.736).



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakliklar ve ortaklik

oranlari asagida gosterilmistir.

Dogrudan ve dolayh
etkin sahiplik oranlar1 %

Faaliyet

30 Eyliil 31 Arahik Gosterdikleri
Bagh Ortakliklar 2020 2019 Ulkeler Esas Faaliyet Konusu
Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 100,00 100,00 Tiirkiye Yag ve Yag Uriinleri Imalat ve Satis1
. . iy Tarimsal ve Hayvansal Uriinlerin

*k - .

Kerpe Gida Sanayi ve Tic. A.S. (**) 100,00 Tirkiye Uretimi ve Satist
Berk Enerji Uretimi A.S. (*) 88,07 88,07 Tiirkiye Elektrik Enerjisi Uretimi
Marsa Yag Sanayi ve Tic. A.S (¥). 70,00 70,00 Tiirkiye Yag ve Yag Uriinleri Imalat ve Satis1
Western Foods and Pack. SDN BHD (*) 70,00 70,00 Brunei Yag ve Yag Uriinleri Imalat ve Satis1

(*) Grup, ilgili sirketlerde dolayl pay sahibidir.

(**) Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin tamamina sahip oldugu, her tiirli
tarimsal ve hayvansal {irlinlerin {iretimi, ticareti, pazarlanmasi, ihracati faaliyetleri ile istigal eden
50.000 TL sermayeli Kerpe Gida San. ve Tic. A.S. 5 Subat 2020 tarihinde tescil edilmis ve kurulug

islemleri tamamlanmistir.

Konsolide Finansal tablolarin onaylanmasi.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 5 Kasim 2020
tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 - Sunuma lliskin Temel Esaslar
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket ve bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Mlisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eyliil 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari esas alinmistir.

SPK, halka acik sirketlerin TMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem mali
tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunum uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagli olarak
Grup, 30 Eyliil 2020 tarihi itibari ile hazirlanan ara dénem konsolide finansal tablolarini 6zet sunumu
tercih ederek hazirlamistir. Ara dénem O6zet konsolide finansal tablolar yillik konsolide finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri icermez ve Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
hazirlanan yillik konsolide finansal tablolariyla birlikte okunmasi gerekir.

Ozet konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile sunulan finansal varlik ve yiikiimliiliikler
ile maddi duran varliklar ve yatirnm amagh gayrimenkuller haricinde haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla
gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Temmuz 2019 tarihinde yayimlanan
“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve 6zet konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
aciklanan kurlar;

1 Avro =9,1281 TL, 1 ABD Dolar1 7,8080 TL
(31 Aralik 2019: 1 Avro =6,6506 TL, 1 ABD Dolar1 5,9402 TL)

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 dénemi i¢inde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan kurlarin ortalamasi

1 Avro =7,5574 TL, 1 ABD Dolar1 =6,7142 TL
(1 Ocak — 30 Eyliil 2019 : 1 Avro = 6,3299 TL, 1 ABD Dolar1 =5,6338 TL )
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2—- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1 - Sunuma lliskin Temel Esaslar

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Grup, 6zet konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuc¢landirma niyetinin olmasi1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

(@) Bagl Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup’un kontroliiniin oldugu sirketlerdir. Grup’un kontrolii; bu sirketlerdeki degisken
getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunlari ydnlendirebilme giicii ile
saglanmaktadir. Bagl ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktig: tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan
cikarilirlar.

Grup i¢i islemlerden dogan bakiyeler ve grupi¢i sirketlerle yapilan islemlerden dogan ger¢eklesmemis
kayip ve kazanglar elimine edilir.

(b)  Grup’un mevcut bagh ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye paymda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter
degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark,
dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

(c)  Bagh ortaklik kontroliiniin kaybedilmesi

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satis bedeli ile kalan paym gercege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagli ortakligin varlik (serefiye
dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin énceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir i¢inde bagl ortaklik ile ilgili dnceden muhasebelestirilen ve
Ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi iizerine kullanilacak
muhasebe yontemine gore kayda alinir (Ornegin; konuyla ilgili TFRS standartlar1 uyarinca, kar/zarara
aktarilmas1 ya da dogrudan ge¢mis yil karlaria transfer). Bagh ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin
kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TFRS 9 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgiim standard1 kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger
olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir
isletmedeki yatirnmin baglangi¢c muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2—- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 — Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Yeni bir standardin ilk
kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gegis hiikiimlerine
uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.3 - Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un 6zet konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde
yeniden diizenlenir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup, cari donem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 31 Aralik
2019 ve 30 Eyliil 2019 tarihli konsolide finansal tablolarinda asagidaki yeniden siniflama iglemlerini
gergeklestirmistir.

31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarda, Kisa Vadeli Yiikiimliliikler altinda “fliskili
Taraflara Ticari Borglar” kaleminde raporlanan Yildiz Holding’e olan 38.691.398 TL tutarindaki
borg; Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler altinda “Iliskili Taraflara Diger Borglar” kalemine siiflanmistir. Séz
konusu siniflamanin net donem karina etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarda, Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler altinda “Ertelenmis
Vergi Yiikiimliligi” kaleminde raporlanan 19.860.191 TL tutarindaki yiikiimliilik; Duran Varliklar
altinda “Ertelenmis Vergi Varlig1” kalemi ile netlestirilmistir. S6z konusu smiflamanin net déonem
karma etkisi bulunmamaktadir.

30 Eylil 2019 tarihli 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” igerisinde raporlanan 4.632.413 TL tutarindaki yatirim amagh
gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” kalemine siniflanmigtir.
S6z konusu smiflamanin net déonem karina etkisi bulunmamaktadir.

30 Eylil 2019 tarihli 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” igerisinde raporlanan 2.903.925 TL tutarindaki kambiyo karlar1 “Esas
Faaliyetlerden Diger Giderler” kalemi ile netlestirilmistir. S6z konusu siniflamanin net dénem karina
etkisi bulunmamaktadir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarlh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deglslkhkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi,

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tanimlarini simirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un konsolide finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmstir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarmin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un konsolide finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmamustir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Eylil 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi oOnemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, bilylikligiine veya her ikisine bagh olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile ylikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un konsolide finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmamustir.

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Eyliil 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira odemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu
degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi1 durumunda gecerli olan hiikiimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Eyliil 2021
veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Eyliil 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibar1yla yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
ylrlirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katkilar: - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin gilincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un konsolide finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar,, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmuistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, liretilen
iiriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhk kalemleri igin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yilikimliiliiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yilik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

UMSK tarafindan, Mayis 2020’de “UFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamas: — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir baglt ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast igin '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yilikiimlilik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliliik sartlarindan 6nemli Slgiide farkli olup
olmadigim degerlendirirken dikkate aldig1 iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile borg¢ veren
arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler - Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarmin dikkate
alimmamasina yonelik hitkkmii kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mubhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar
iizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki yorumlari yapmustir:

Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar

Caliganlara iligkin tanimlanan fayda planlari, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglar1 ve ¢alisanlarin
ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagl ortakliklarmin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz dniinde bulundurulmustur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Beklenen Kredi Zarar Karsilig

Grup, ticari alacaklar i¢in, BKZ'lerin hesaplanmasinda basitlestirilmis yaklasim uygulamaktadir. Bu
nedenle, Grup kredi riskindeki degisiklikleri izlememektedir, bunun yerine her raporlama tarihinde
Omiir boyu BKZ'lere dayali bir zarar indirimi muhasebelestirmektedir. Beklenen kredi zararlari, gegmis
yillardaki gergeklesmis kredi zarar1 deneyimlerine dayanan bir matris {izerinden, gelecege yonelik
tahminler de dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyvetler degerlendirmesi

Grup, 8 Kasim 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (‘KAP’) duyurdugu fizere, bagh
ortakliklarindan Marsa Yag Sanayi ve Tic. A.$'nin bagh ortaklii Western Foods and Packaging SDN
BHD de dahil olmak tizere B2B is biriminin (ev dig1 tiiketim birimi) satis1 imkanlarini aragtirmak ve bu
amagla gerektiginde potansiyel alicilar ile goriismeler yapmak, bilgi akis1 ve koordinasyon saglamak
iizere (Islem) UNLU Yatirrm Holding A.S. ve Unlii Menkul Degerler A.S. yetkilendirilmistir. Yine
Grup, 26 Aralik 2019 tarihinde KAP’ta duyurdugu iizere, dondurulmus gida ve konserve gida islerine
iliskin olarak is birligi imkanlarimi degerlendirmek iizere 26 Aralik 2019 tarihinde bazi stratejik
yatinmecilar ile karsilikli gizlilik s6zlesmesi imzalanmis ve akabinde goriismelere baslamistir. Ayrica,
muhtemel is birliklerini aragtirmasi i¢in Morgan Stanley & Co. International plc ("Morgan Stanley")
gorevlendirilmistir.

Grup, yukaridaki agiklamalar dogrultusunda s6z konusu islemlere konu olan varliklarini ve
yiikiimliiliklerini TFRS 5 ‘Satiy Amacgh Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ standardi
uyarinca degerlendirmis ve ilgili varliklar grubunun bilango tarihi itibartyla bu standartin 7. paragrafi
uyarinca satisa hazir halde olmasi ve 8. paragrafindaki satis olasiliginin yiiksek olmasi kriterlerini
saglamadigina karar vermistir. Bu degerlendirmeyi yaparken Grup, s6z konusu varliklarin cari gergege
uygun degerinin gozlemlenebilir olmamasindan dolay: aktif olarak pazarlaniyor olmamasi, bu islem
kararlarinin alindig1 tarihten itibaren bir yil igerisinde tamamlanmig bir satig olarak muhasebelestirilme
ihtimalinin diisiik olmasi ve satis isleminin ortaklar tarafindan onaylanma olasiliginin bilango tarihi
itibariyla degerlendirilememesi hususlarimi dikkate almstir.

2.6 Cari Doneme iliskin Onemli Degisiklikler

Tim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19’un, Grup'un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli aksiyonlar Grup yonetimi tarafindan
almmustir. Bu esnada Grup tarafindan, yatirim harcamalari, operasyonel giderler ve stoklardaki artigin
minimize edilmesi i¢in aksiyonlar alinmis, likidite pozisyonunu giiclendirmek adina nakit y&netim
stratejisi gézden gegirilmistir. Salgin kaynakli Grup’un konsolide finansal durumunda dnemli bir etki
gbzlemlenmemistir.

Bununla birlikte, 30 Eyliil 2020 tarihli ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken
COVID-19 salgminin olasi etkileri degerlendirilmis ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan tahmin ve varsayimlar gdzden gecirilmistir. Bu kapsamda, 30 Eyliil 2020 tarihli ara donem
0zet konsolide finansal tablolarda deger diisiikliigii tespit edilmemistir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu dondurulmus ve konserve meyve ve sebze,
dondurulmus ve konserve su lirtinleri, dondurulmus unlu mamuller, kaplamali iiriinler ve konserve ton
baligi, yag ve margarin liretimi ve ticaretidir. Grup ydnetimi, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu
tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.

Yonetim, Grup’un faaliyetlerini dondurulmus ve konserve iiriinler is birimi ile yag is birimi ayriminda

takip etmektedir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemleri igin boliimlere gore varlik ve

yiikiimlilikler agsagida sunulmustur.

30 Eyliil 2020

Dondurulmus

ve Konserve Yag

Konsolide finansal
Boéliimler arasi tablolara gore toplam
diizeltmeler varhklar/yiikiimliiliikler

Bolim varliklar

Bolim yiikiimliiliikleri 1.216.244.574

1.812.446.584 2.537.063.381 (1.085.365.750)
1.107.777.984

3.264.144.215

(180.865.750) 2.143.156.808

31 Arahik 2019

Konsolide finansal

Dondurulmus Boliimler arasi tablolara gore toplam

ve Konserve Yag diizeltmeler varhklar/yiikiimliiliikler

Bolim varliklari 1.542.340.036 2.072.757.816  (911.782.847) 2.703.315.005
Bolim yiikiimliiliikleri 932.592.811 811.625.172 (7.282.847) 1.736.935.136

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak — 30 Eylil 2019 donemleri i¢in bolimlere gore gelir ve giderler

asagida sunulmustur.

1 Ocak - 30 Eyliil 2020

Dondurulmus Boliimler arasi

ve Konserve Yag diizeltme Toplam
Hasilat (Not 16) 664.007.546 1.495.259.602 - 2.159.267.148
Boliimler arasi gelirler - 23.069.635 (23.069.635) -
Hasilat 664.007.546 1.518.329.237 (23.069.635) 2.159.267.148
Faaliyet Kar1 (*) 50.118.122  220.154.295 3.441.567 273.713.984
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.450.264 12.199.761 (3.441.567) 11.208.458
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (14.856.997)  (63.948.251) - (78.805.248)
ESAS FAALIYET KARI 37.711.389  168.405.805 - 206.117.194
Amortisman giderleri (Not 11) 18.800.399 19.884.506 - 38.684.905
FAVOK(**) 68.918.521  240.038.801 3.441.567  312.398.889
Yatirim Harcamalari 22.634.614 14.407.589 - 37.042.203

(*) Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler 6ncesi faaliyet karidir.

(**) FAVOK esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler dncesi faaliyet karma dénem amortisman

giderinin eklenmesi suretiyle hesaplanmistir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak - 30 Eyliil 2019

Boliimler

Dondurulmus arasi
ve Konserve Yag diizeltme Toplam
Hasilat (Not 16) 571.189.286 1.300.462.775 - 1.871.652.061
Boliimler arasi gelirler 269.603 15.180.202  (15.449.805) -
Hasilat 571.458.889 1.315.642.977  (15.449.805) 1.871.652.061
Faaliyet Kar1 (*) 93.571.114  159.558.207 - 253.129.321
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.363.581 21.754.637 (2.903.925) 24.214.293
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (7.162.768)  (12.771.465) - (19.934.233)
ESAS FAALIYET KARI 91.771.927 168.541.379 - 257.409.381
Amortisman giderleri (Not 11) 19.566.050 16.809.064 - 36.375.114
FAVOK (*%) 113.137.164 176.367.271 - 289.504.435
Yatirim Harcamalar1 3.024.832 11.051.193 - 14.076.025

(*) Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler oncesi faaliyet karidir.

(**) FAVOK esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler dncesi faaliyet karina dénem amortisman
giderinin eklenmesi suretiyle hesaplanmistir.

FAVOK, TMS’de tamimlanan bir finansal performans dlgiisii degildir ve diger sirketler tarafindan
tanimlanan benzer gostergeler ile karsilastirilabilir olmayabilir.
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NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibarryla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar ile donem i¢inde iliskili

taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti asagida verilmistir.

Grup’un asagida yer alan iliskili taraflar1 Y1ldiz Holding grup sirketlerinden olusmaktadir.

30 Eyliil 31 Arahk

Iliskili taraflardan ticari alacaklar 2020 2019
Pasifik Tiik.Uriin. San.ve Tic. A.S. 67.422.143 106.338.214
G2mEksper Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. 57.550.892 35.196.843
Yeni Tekdzel Markal Uriinler Dagitim Hizmetleri A.S. 51.784.262 50.246.363
Horizon Hizli Tiiketim Uriinleri Paz. ve Tic. A.S. 30.810.398 37.205.473
Sok Marketler Tic. A.S. 19.726.585 -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 13.319.734 15.332.731
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. 10.752.599 6.192.651
Ulker Biskiivi San. A.S. 6.272.025 6.199.929
Biskot Biskiivi Gida San. Tic. A.S. 1.817.593 2.866.752
PNS Pendik Nisasta San. A.S. 1.781.423 2.675.679
E Star GLobal E Ticaret Satis ve Pazarlama A.S. 880.101 1.353.518
Ulker Cikolata San. A.S. 636.310 1.767.027
Diger 3.024.289 3.724.486
265.778.354 269.099.666

30 Eyliil 31 Arahk

Iliskili taraflara ticari borclar 2020 2019
Ayta¢ Gida Yatirim A.S. 15.857.678 4.004.572
Most Bilgi Sistemleri Ticaret A.S. 1.287.828 2.908.364
Polinas Plastik San. Tic. A.S. 852.819 1.137.070
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 221.146 213.896
Sok Marketler Ticaret A.S. - 89.813
Diger 5.379.021 3.907.386
23.598.492 12.261.101

[liskili taraflardan ticari alacaklar ve bor¢lar mal ve hizmet satisindan ve alisindan kaynaklanmaktadar.

Mal aliglar agirlikli olarak hammadde alisindan olugmaktadir.

30 Eyliil 31 Arahk

iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacak 2020 2019
Yildiz Holding A.S.(*) 814.024.236 632.699.658
814.024.236 632.699.658

(*) Qlgili tutarlar Yildiz Holding’e finansman mahiyetinde kullandirilan bakiyelerden olusmakta olup
s0z konusu bakiyeler belirli bir vade tasimamaktadir. Faiz oranlan aylik olarak piyasa sartlar1 dikkate
alinarak yeniden belirlenmekte olup, 30 Eyliil 2020 itibariyla alacaklarin ortalama faiz oranlar1 TL bazli
alacaklar i¢in %12,06°dir (31 Aralik 2019 : %11,95).
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara diger borclar 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Yildiz Holding A.S. 46.073.558 149.749.732
Diger 59.026 22.973
46.132.584 149.772.705

fliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Yildiz Holding A.S.(*) 1.116.093.128 1.031.988.897
1.116.093.128 1.031.988.897

(*) 8 Eyliil 2018 tarihinde, Y1ldiz Holding ve aralarinda Grup’un da dahil oldugu sirketlerin bazilari,

Yildiz Holding ve grup sirketlerine kredi verenlerinin bazilari ile sendikasyon kredi sozlesmesi
("Sendikasyon Kredisi Sozlesmesi") akdetmistir. Boylelikle Grup’un bankalara olan kredi borglari
Yildiz Holding seviyesine tagmmmistir. Grup’un Yildiz Holding’e olan uzun vadeli borglarinin
1.116.093.128 TL’si sendikasyon borg¢larindan olusmaktadir ( 31 Aralik 2019 : 1.031.988.897 TL). Soz
konusu sendikasyon borclart kapsaminda garantorliik ve ipotek olarak verilen teminat tutar
2.415.891.742 TL dir (31 Aralik 2019: 2.206.904.071 TL) (Not 13).

Mliskili taraflar ile olan islemler mal ve hizmet satisindan ve alisindan kaynaklanmaktadir. Mal alislari
agirlikli olarak hammadde aligindan olugsmaktadir.

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Mal satislari 2020 2019 2020 2019
Pasifik Tiik. Uriin. San. ve Tic. A.S. 317.224.723  270.302.267 62.431.162 83.315.163
Yeni Tekdzel Markali Uriinler Dagitim 204.759.052 189.538.888 65.117.077 56.516.271
Hizmetleri A.S.
Ulker Biskiivi San. A.S. 169.784.156  122.178.483 61.515.929 42.910.578
Horizon Hizli Tiiketim Uriinleri A.S. 129.421.155 128.273.579 38.917.679 37.178.715
Biskot Biskiivi Gida San. Tic. A.S. 92.598.220 72.624.021 32.192.109 25.611.316
G2mEksper Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. 85.782.008 79.775.385 40.581.842 28.161.444
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 49.881.703 46.980.604 15.584.286 14.330.974
Ulker Cikolata San. A.S. 49.738.147 30.716.798 16.273.817 8.541.643
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 31.229.498 19.118.217 12.089.966 7.172.197
Diger 45.419.008 18.469.588 21.287.843 2.363.118
1.175.837.670 977.977.830 365.991.710 306.101.419
1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Mal ve hizmet ahlislar 2020 2019 2020 2019
Yildiz Holding A.S. 28.934.409 14.010.718 11.721.736 4.067.544
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 980.172 2.759.247 130.295 305.637
Ayta¢ Gida Yatirim San. Tic. A.S. 26.633.736 - 11.603.983 -
Sok Marketler Ticaret A.S. 9.090.713 15.371.825 287.041 6.852.457
Most Bilgi Sistemleri Ticaret A.S. 6.523.054 - 1.192.301 -
Saglam Insaat Taahhiit Tic. A.S. 2.775.795 - 839.809 -
Biskot Biskiivi Gida San. Tic. A.S. - 6.394.679 - 6.394.679
Pasifik Tiik. Uriin. San. ve Tic. A.S. 1.366.992 2.479.590 41.000 90.000
Diger 4.828.186 3.255.002 2.325.914 1.402.571
81.133.057 44.271.061 28.142.079 19.112.888

20



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Hizmet, kira ve diger gelirler 2020 2019 2020 2019
Saglam Insaat Taahhiit Tic. A.S. 198.563 172.394 66.188 57.465
PNS Pendik Nisasta San. A.S. 136.441 127.537 46.848 42.745
Pakyag Endiistriyel 98.657 98.657 32.885 32.885
Diger 205.174 175.277 68.391 58.426
638.835 573.865 214.312 191.521
1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Komisyon ve faiz giderleri 2020 2019 2020 2019
Yildiz Holding A.S. 73.488.815  146.380.546 (16.544.102) 69.340.056
Diger 93.760 77.324 51.050 34.346
73.582.575 146.457.870  (16.493.052) 69.374.402
1 Ocak - 1Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2020 2019 2020 2019
Yildiz Holding A.S. 40.914.929 89.160.619 17.579.822 24.709.910
Diger 165.637 468.649 163.398 -
41.080.566 89.629.268 17.743.220 24.709.910

(*) Yildiz Holding’ten elde edilen yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler, faiz ve kur farkindan

olusmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup’un st diizey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu tyeleri ve Icra Kurulu iiyelerinden olusmaktadir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar ise ticret, prim, saglik sigortasi ve ulagim gibi faydalari
igermektedir. Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2019 2020 2019

Ucretler ve diger faydalar 13.207.984 10.632.578 4.827.228 2.541.594
13.207.984 10.632.578 4.827.228 2.541.594
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2020 2019
Ticari alacaklar 283.760.122 167.487.930
Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 17.359.416 35.536.453
Gelir tahakkuklari 506.189 -
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (27.328.321) (25.085.071)
Ticari alacaklar, net 274.297.406 177.939.312
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) (*) 265.778.354 269.099.666
540.075.760 447.038.978

(*) 1liskili taraflardan olan ticari alacaklar cogunlukla mal satislarindan kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar i¢in ortalama vade 62 giindiir (31.12.2019 : 69)

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak - 30 Eylil 2019 donemlerine ait siipheli ticari alacaklar karsilig

hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Siipheli ticari alacak karsihg hareketleri 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Donem bast (25.085.071) (22.504.071)

Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (-) (2.477.123) (1.711.728)

Konusu kalmayan kargiliklar 233.873 1.291.006

Donem sonu (27.328.321) (22.924.793)
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borg¢lar 2020 2019
Ticari borglar 474.850.372 334.179.848
Gider tahakkuklar1 4.104.781 -
Iliskili olmayan taraflara ticari borclar 478.955.153 334.179.848
Iliskili taraflara ticari borclar (Not 4) (*) 23.598.492 12.261.101
502.553.645 346.440.949

(*) Iliskili taraflara olan ticari bor¢lar mal ve hizmet alis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ticari borg¢lar igin ortalama vade 70 giindiir (31.12.2019 : 65)
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar

30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli diger alacaklar 2020 2019
[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 4) 814.024.236 632.699.658
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.980.016 5.372.105
-Vergi dairesinden alacaklar 3.542.919 2.425.683
-Thracat hakedis alacaklari - 1.357.577
-Personelden alacaklar 53.396 112.820
-Diger ¢esitli alacaklar 1.383.701 1.476.025
819.004.252 638.071.763
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun vadeli diger alacaklar 2020 2019
Verilen depozito ve teminatlar 859.035 1.466.589
859.035 1.466.589
Diger borglar

30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli diger borg¢lar 2020 2019
Iliskili taraflara diger borglar (Not 4) 46.132.584 149.772.705
Iliskili olmayan taraflara diger borglar 152.103 -
46.284.687 149.772.705
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun vadeli diger borglar 2020 2019
Iliskili taraflara diger borglar (Not 4) 1.116.093.128 1.031.988.897
1.116.093.128 1.031.988.897

NOT 7 - STOKLAR
30 Eyliil 31 Arahk
2020 2019
Ik madde ve malzemeler 261.548.739 180.438.575
Yar1t mamiiller 174.527.879 130.445.513
Mamiiller 101.017.214 82.937.793
Ticari mallar 9.014.954 14.475.143
Diger stoklar (*) 14.386.954 9.646.710
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (387.214) (416.704)
560.108.526 417.527.030

(*) Diger stoklar ambalaj ve teknik isletme malzemelerinden olugsmaktadir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 donemlerine ait stok deger diisiikliigii karsilig

hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Donem bast (416.704) (453.818)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (387.214) (488.246)
Donem igerisinde iptal edilen karsiliklar 416.704 453.818
Doénem sonu (387.214) (488.246)
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2020 2019
Stok alimi igin verilen siparis avanslari 69.699.461 5.153.716
Gelecek aylara ait giderler 7.862.961 5.579.838
Is avanslari 12.301 -
77.574.723 10.733.554
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2020 2019
Sabit kiymet alimi igin verilen avanslar 3.882.762 7.353.776
Gelecek yillara ait giderler 681.352 715.776
4.564.114 8.069.552
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2020 2019
Alnan siparis avanslari 5.548.602 3.678.382
Gelecek aylara ait gelirler 1.073.648 814.492
6.622.250 4.492.874

NOT 9 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Gercege Uygun
Maliyet Degeri 1 Ocak 2020 Cikislar Deger Degisimi 30 Eyliil 2020
Arsa ve binalar 219.842.001 (11.770.000) - 208.072.001
219.842.001 (11.769.999) - 208.072.001
Gercege Uygun

Maliyet Degeri 10cak 2019  Cikislar Deger Degisimi 30 Eyliil 2019
Arsa ve binalar 212.107.001 - - 212.107.001
212.107.001 - - 212.107.001

Grup yatirim amach gayrimenkulleri ile ilgili cari donemde 6.499.169 TL kira geliri elde etmistir.
(1 Ocak — 30 Eyliil 2019: 4.632.413 TL)
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Yatirim amagl gayrimenkullerin gercege uygun degerleri

30 Eyliil 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim amacli gayrimenkuller - 208.072.001 -

Toplam - 208.072.001 -
30 Eyliil 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim amagh gayrimenkuller - 212.107.001 -

Toplam - 212.107.001 -

30 Eylil 2020 itibar1 ile Grup’un yatinm amagli gayrimenkulleri, 31 Aralik 2019 tarihinde
gergeklestiren yeniden degerleme ile tespit edilen gercege uygun degerler ile tasinmakta olup s6z konusu
gergege uygun degerler SPK Lisansi’na sahip bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan tespit
edilmistir. Grup yonetimi, 31 Aralik 2019 tarihinde tespit edilen gercege uygun degerlerin 30 Eyliil 2020
tarihi itibariyla gegerliligini kordugu goriistindedir. Yatirim amagh gayrimenkullerin maliyet degeri ile
ilk gercege uygun degeri arasindaki degisim 6zkaynaklarda, sonraki donemlerde gerceklesen gercege
uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zarar, olustugu déonemde konsolide kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu yatirim amagl gayrimenkullere
iliskin gercege uygun deger hiyerarsisi yukaridaki tabloda gosterilmistir. Gergege uygun deger
hiyerarsisine istinaden farkli seviyeler agagida belirtilmistir:

Seviye 1: Benzer varliklar veya ytikiimliiliikler i¢in kote edilmis fiyatlarindan degerlenen,

Seviye 2:Varlik ve yiikiimlilik i¢in gbozlemlenebilir olan Seviye 1’e dahil kote edilmis fiyatlar
disindaki dogrudan veya dolayl girdiler iizerinden hesaplanan,

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayali olmayan varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler
tizerinden hesaplanan.

Seviye 2’nin gercege uygun degerini bulmak icin kullanilan degerleme yontemleri
Yatirim amagh gayrimenkul boliimlerinin Seviye 2 gergege uygun degerleri, satislar1 karsilastirma
yaklagimi kullanilarak hesaplanmigtir. Karsilastirilabilir arsa ve binalarin en muhtemel satig fiyatlari,

maddi varligin boyutu gibi temel 6zelliklerden dogabilecek farkliliklar i¢in diizeltilmistir. Bu degerleme
yontemindeki en dnemli girdi metrekare basina fiyattir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Yabanci Para 30 Eyliil
2020 ilaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklan 2020
Maliyet Degeri

Arazi ve arsalar 402.515.109 - (68.827) - 21.237 402.467.519
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 15.721.432 - - - - 15.721.432
Binalar 319.266.764 - - 192.600 52.357.521 371.816.885
Tesis makine ve cihazlar 476.334.923 6.854.649 (3.950.785) 3.013.485 12.683.492 494.935.764
Tasitlar 5.890.850 277.349 (3.095.628) - 50.085 3.122.656
Demirbaglar 48.854.491 535.925 (261.947) 314.350 1.116.641 50.559.460
Ozel maliyetler 3.430.115 - - - - 3.430.115
Diger maddi duran varliklar (¥) 37.553.031 2.747.188 (2.345.533) - - 37.954.686
Yapilmakta olan yatirimlar 3.016.486 19.223.741 (84.956) (4.719.057) - 17.436.214
1.312.583.201 29.638.852 (9.807.676) (1.198.622) 66.228.976  1.397.444.731

Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yertistii diizenleri (8.795.129) (483.070) - - (3.327) (9.281.526)
Binalar (65.669.210) (5.670.127) - - (2.153.268) (73.492.605)
Tesis makine ve cihazlar (301.576.943) (21.827.958) 3.349.852 - (1.630.887)  (321.685.936)
Tasitlar (5.890.547) (149.538) 3.080.225 - (162.796) (3.122.656)
Demirbaslar (30.116.505) (2.265.538) 141.096 - (207.922) (32.448.869)
Ozel maliyetler (2.794.786) (421.466) - - - (3.216.252)
Diger maddi duran varliklar (¥*) (32.589.156) (2.819.820) 2.247.482 - - (33.161.494)
(447.432.276) (33.637.517) 8.818.655 - (4.158.200)  (476.409.338)
Net Defter Degeri 865.150.925 921.035.393

(*) Diger maddi duran varliklar sogutucu dolaplardan olugsmaktadir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak Yabanci Para 30 Eyliil
2019 Ilaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklar 2019
Maliyet Degeri

Arazi ve arsalar 402.506.901 - - - 4.127 402.511.028
Yer alt1 ve yertistli dlizenleri 15.721.432 - - - - 15.721.432
Binalar 298.615.263 120.291 - 458.678 10.763.395 309.957.627
Tesis makine ve cihazlar 469.261.123 6.899.257 (400) 475.051 2.309.072 478.944.103
Tagitlar 14.169.698 - (149.797) - 9.730 14.029.631
Demirbaglar 44.187.328 106.668 (117.481) 7.500 216.738 44.400.753
Ozel maliyetler 3.781.322 - - - - 3.781.322
Diger maddi duran varliklar (*) 40.932.626 175.326 (1.741.896) - - 39.366.056
Yapilmakta olan yatirimlar 1.307.942 420.484 - (1.480.110) - 248.316
1.290.483.635 7.722.026  (2.009.574) (538.881) 13.303.062 1.308.960.268

Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (8.152.374) (522.028) - - (308) (8.674.710)
Binalar (58.603.156) (4.732.065) - - (268.000) (63.603.221)
Tesis makine ve cihazlar (275.180.836)  (20.823.353) 351 - (205.434) (296.209.272)
Tagitlar (11.977.181) (1.007.676) 140.859 - (26.915) (12.870.913)
Demirbaglar (28.300.402) (2.280.336) 63.918 - (24.500) (30.541.320)
Ozel maliyetler (2.467.434) (452.033) - - - (2.919.467)
Diger maddi duran varliklar (*) (31.657.629) (3.009.734) 1.514.616 - - (33.152.747)
(416.339.012) (32.827.225) 1.719.744 - (525.157) (447.971.650)
Net Defter Degeri 874.144.623 860.988.618

(*) Diger maddi duran varliklar sogutucu dolaplardan olusmaktadir.

27



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup’un “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca gergege uygun deger ile taginan maddi
duran varliklarindan, Kerevitag’a ait varliklar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un bagh
ortakliklarindan Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. ile Marsa Yag Sanayi ve Tic. A.S.’ye ait maddi
duran varliklar ise 31 Aralik 2017 tarihinde i¢in SPK lisansh bir degerleme kurulusu tarafindan
degerlemeye tabi tutulmus olup s6z konusu maddi duran varliklar arazi ve arsalar, yer alt1 ve yertistii
diizenleri ile binalar1 igermektedir. Grup yonetimi, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde tespit edilen
gercege uygun degerlerin 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla gegerliligini kordugu gériistindedir.

Yapilan degerleme ¢alismalarinda Emsal Fiyat Yontemi ve Maliyet Yontemi kullanilmistir.

30 Eyliil 2020 itibariyla 6zkaynaklarda ertelenmis vergi sonras1 314.411.591 TL tutarinda maddi duran
varlik yeniden degerleme fonu bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 314.411.591 TL).

2018 yilinda yapilan degerleme sonrasinda duran varliklara iligkin degerler gergege uygun degerlere
yakinsamaktadir. 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu arazi ve
arsalara, yer alt1 ve yeriistii diizenlerine ve binalara iligkin gergcege uygun deger asagidaki tabloda
gosterilmistir. Gergege uygun deger hiyerarsisine istinaden seviyeler asagida belirtilmistir:

Seviye 1: Benzer varliklar veya yiikiimliiliikler i¢in kote edilmis fiyatlarindan degerlenen,

Seviye 2: Varlik ve yiikiimliilik i¢in gbzlemlenebilir olan Seviye 1’e dahil kote edilmis fiyatlari
disindaki dogrudan veya dolayl girdiler iizerinden hesaplanan,

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayali olmayan varlik ve yiikiimliiliikler icin girdiler
iizerinden hesaplanan.

Seviye 2’nin ger¢ege uygun degerini bulmak igin kullanilan degerleme yontemleri

Maddi duran varlik bdliimlerinin Seviye 2 gergege uygun degerleri, satislar1 karsilastirma yaklagimi
kullanilarak hesaplanmistir. Karsilastirilabilir arsa ve binalarin en muhtemel satis fiyatlari, maddi
varligin boyutu gibi temel o6zelliklerden dogabilecek farkliliklar igin diizeltilmistir. Bu degerleme
yontemindeki en 6nemli girdi metrekare basina fiyattir.

30 Eyliil 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Arazi ve arsalar - 402.467.519 -
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri - 6.439.906 -
Binalar - 298.324.280 -
Toplam - 707.231.705 -

30 Eyliil 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Arazi ve arsalar - 402.511.028 -
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri - 7.046.722 -
Binalar - 246.354.406 -
Toplam - 655.912.156 -

Yatirnm amagh gayrimenkuller ve maddi duran varliklar {izerindeki toplam ipotek ve rehin tutar
552.357.000 TL olup s6z konusu tutar Yildiz Holding ve aralarinda Grup’un da dahil oldugu sirketlerin
bazilar1 tarafindan akdedilen Sendikasyon Kredisi Sozlesmesi kapsaminda verilen ipotek ve rehin
tutarlarindan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 564.577.000 TL) (Not 13).
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30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yabanci
Para
Cevrim
1 Ocak 2020 ilaveler  Cikislar Transferler Farki 30 Eyliil 2020
Maliyet Degeri
Haklar 12.295.999  2,064.381 - - 160.036 14.520.416
Gelistirme Maliyetleri 17.458.017  5.338.969 (950.336)  1.198.622 - 23.045.272
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 694.962 - - - - 694.962
30.448.978  7.403.350 (950.336)  1.198.622 160.036 38.260.650
Birikmis itfa Paylari
Haklar (11.413.803) (598.285) - - (43.593) (12.055.681)
Gelistirme Maliyetleri (3.307.638)  (2.511.431) - - - (5.819.069)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (681.750) (13.209) - - - (694.959)
(15.403.191)  (3.122.925) - - (43.593) (18.569.709)
Net Defter Degeri 15.045.787 19.690.941
Yabanci
Para
Cevrim
1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar Transferler Farki 30 Eyliil 2019
Maliyet Degeri
Haklar 12.123.329 146.573 - (458.678) 31.554 11.842.778
Gelistirme Maliyetleri 10.887.057  6.207.426 (1.345.387) 997.559 - 16.746.655
Diger Maddi
Olmayan Duran
Varliklar 694.962 - - - - 694.962
23.705.348  6.353.999 (1.345.387) 538.881  31.554 29.284.395
Birikmis itfa Paylari
Haklar (10.603.310) (637.643) - - (665) (11.241.618)
Gelistirme Maliyetleri (1.425.880) (1.318.238) - - - (2.744.118)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (508.834) (138.094) - - - (646.928)
(12.538.024)  (2.093.975) - - (665) (14.632.664)
Net Defter Degeri 11.167.324 14.651.731
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar ve kullanim hakki varliklarinin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dénem
igerisindeki dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Satilan malin maliyeti (30.794.093) (26.321.712)
Pazarlama satis dagitim giderleri (Not 17) (4.377.324) (6.964.130)
Arastirma gelistirme giderleri (Not 17) (2.283.742) (1.549.080)
Genel yonetim giderleri (Not 17) (1.229.746) (1.540.192)

(38.684.905) (36.375.114)

NOT 12 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii'nden 31
Agustos 2016 tarihinde 125488 nolu Yatirnm Tesvik Belgesi almistir. S6z konusu Tesvik Belgesinin
gecerlilik stiresi 3 yil olup 26 Aralik 2020 tarihinde sona ermektedir. Yatirnm Tesvik Belgesinde
ongoriilen destek unsurlar1 %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnasi ile 7 yil
sigorta primi isveren hissesi destegi ve %80 Yatirrm Katki Orani, %40 oraninda Vergi Indirimidir.
Yatirim Tegvik Belgesi'nde 6ngoriilen yatirmmin toplam tutar1 76.992.000 TL’dir. 30 Eyliil 2020 tarihi
itibariyla tegvik belgesi kapsaminda gergeklesen yatirim tutart 6.606.447 TL’dir (31 Aralik 2019:
5.793.736 TL).

Grup, T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tegvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii'nden 1 Kasim
2017 tarihinde 133479 nolu Yatirnm Tegvik Belgesi almistir. S6z konusu Tesvik Belgesinin gecerlilik
stiresi 3 yi1l olup 21 Temmuz 2020 tarihinde sona ermektedir. Yatirim Tesvik Belgesinde ongoriilen
destek unsurlar1 %100 oraninda giimriilk muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnasi ile 2 yil sigorta
primi isveren hissesi destegi ve %50 oraninda Vergi Indirimidir. Yatirrm Tesvik Belgesi'nde 6ngdoriilen
yatirnmin toplam tutari 10.500.000 TL’dir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla tesvik belgesi kapsaminda
gerceklesen yatirim tutart 4.062.819 TL’dir (31 Aralik 2019: 3.944.563TL).

Grup’un, sektdr ayirimi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri karsilayan tiim sirketler tarafindan
kullanilabilir nitelikte sahip oldugu haklar: Arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan
tesvikler (%100 kurumlar vergisi istisnasi vb.), dahilde isleme izin belgeleri, Sosyal giivenlik kurumu
tesvikleri ve sigorta primi isveren hissesi destegidir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

30 Eyliil 31 Arahk

Diger kisa vadeli karsiiklar 2020 2019
Dava karsiligi 4.687.690 3.556.885
Diger karsiliklar 4.104.781 12.309
8.792.471 3.569.194

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 dénemlerine ait dava karsilig1 hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Dava karsihig hareket tablosu 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Donem bast 3.556.885 1.186.233
Donem igerisinde ayrilan kargiliklar 1.130.805 740.992
Dénem sonu 4.687.690 1.927.225

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla teminatlar ve taahhiitler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

Kosullu varhklar 2020 2019
Alman teminat mektuplart 207.127.179 155.800.917
Alinan ipotek ve rehinler 8.384.670 8.558.670
215.511.849 164.359.587

Alman teminat mektuplari, ipotek ve rehinler miisterilerden kredi riski kapsaminda alinmaktadir.

30 Eyliil 31 Arahk
Kosullu yiikiimliiliikler 2020 2019
Verilen garantorliik (*) 1.861.034.742 1.639.827.071
Verilen ipotekler (*) 552.357.000 564.577.000
Verilen senetler 60.225.000 -
Verilen teminat mektuplari 157.401.307 92.350.801
Verilen igletme rehni (*) 2.500.000 2.500.000

2.633.518.049 2.299.254.872

(*) Verilen garantorliik, ipotek ve isletme rehinleri Yildiz Holding sendikasyon kredisi teminati olarak
verilmigtir. Verilen teminat mektuplari resmi kurumlara gesitli sebepler ile verilen mektuplardan
olusmaktadir.
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NOT 14 - TAAHHUTLER
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un Teminat/Rehin/ipotek (“TRI ) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Doviz cinsi Tutar1  TL Karsihg1  Doviz cinsi Tutar1  TL Karsihgi

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplami (*) TL 1.708.799.400 1.708.799.400 TL 1.595.743.894 1.595.743.894
USD  118.432.204  924.718.649 usD 118.432.204 703.510.978

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar - - - - - -

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - - - -

i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutar - - - - - -

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - - - -

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRIi’lerin toplam tutar - - - - - -

2.633.518.049 2.299.254.872

Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla 24.231.284 Avro ve 9.816.034 USD ihracat taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 950.000 ABD Dolar1 ve 9.685.820 Avro). Thracat
taahhiitlerinin gerceklestirme siiresi iki yildir.

(*) 2018 yilinin Subat ayinda, Yildiz Holding A.S., Tiirk bankalar ile yaptig1 ¢esitli kredi sozlesmeleri tahtinda kendisi ve ¢esitli grup sirketleri tarafindan kullanilmis ve teminat altina alinmamis kredi borcunun
refinanse edilmesi amaciyla bankalar ile goriismelere baglamistir. Bu gériismelerin amaci, tek bir vade, faiz orani, 6deme plani ve tek bir teminat yapisi gergevesinde tiim kredi bor¢larint Yildiz Holding A.S.
seviyesine tagimaktir.

Sirket ve bagli ortakliklarinin toplam 745 milyon Tiirk Lirasi tutarindaki nakdi ve 202 milyon Tiirk Liras: tutarindaki gayrinakdi banka kredisi bankalar ile yapilan anlagmalar ¢ergevesinde Y1ldiz Holding A.S.
seviyesine ¢ikartilmistir. Yapilan anlagmalar sonucunda Grup’un toplam borg yiikiinde herhangi bir artis olmamis; sadece mevcut nakdi ve gayri nakdi banka kredileri Yildiz Holding A.S. seviyesine ¢ikartilmistir.
Ayni zamanda Sirket, kendisine iliskin olarak bankalara olan mevcut toplam kredi risk tutari ile smirli olmak {izere, kredi kullanim tarihi itibariyla Yildiz Holding A.S.’ye garant6r olmustur. Bununla birlikte
piyasa degeri 552,4 milyon Tirk Liras1 olan aktifinde yer alan bazi gayrimenkullerin {izerine ipotek ve gergege uygun degeri 2,5 milyon Tiirk Lirasi olan finansal yatirmminin tizerine bankalar lehine rehin tesis
etmistir.

27.08.2020 tarihli KAP agiklamasiyla kamuoyuna duyuruldugu iizere; 12.02.2018 ve 11.05.2018 tarihli 6zel durum agiklamalar kapsaminda Yildiz Holding A.S.’nin yurtdisindan elde ettigi gelirler ile
sendikasyon bankalarina 600 milyon USD erken 6deme gerceklestirmis, bu kapsamda sendikasyon kredi s6zlesmesi tadil edilmistir. Y1ldiz Holding sendikasyon kredisinin vadesini 2030 yilina kadar uzatmastir.
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NOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde
66.200.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2019: 66.200.000.000 adet). Sirket’in
paylar1 dahilinde herhangi bir imtiyazli pay mevcut degildir.

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Ortakhigin Unvam Pay Oram Pay Oram

(%) Pay Tutan (%) Pay Tutan
Yildiz Holding A.S. 54,27 359.245.941 54,27 359.245.941
Ufuk Yatirim Yonetim ve Gayr. A.S. 10,34  68.429.804 10,34  68.429.804
Murat Ulker 9,98 66.079.898 9,98 66.079.898
Diger Kisim 2541 168.244.357 25,41 168.244.357
Toplam 100 662.000.000 100 662.000.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis y1l karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karin %35°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes
oraninda kar pay1 odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarmn %10’u
oraninda ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikarilmis
sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin oniline gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler
almmasi i¢in kullanilabilir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin tutar1 37.378.874 TL dir (31 Aralik
2019: 36.192.002 TL). Grup’un yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yi1l zararlarinin diisiilmesinden sonra
kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar bulunmamaktadir.

30 Eyliil 31 Arahk

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2020 2019
Yasal yedekler 37.378.874 36.192.002
37.378.874 36.192.002

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

Grup, Yildiz Holding A.S.’nin kontrolii altinda olan Besler’i 24 Kasim 2017 tarihinde satin almistir.
Grup, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerini, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu’ nun 21 Temmuz 2013 tarihli ilke kararina uygun muhasebe esaslari ile finansal tablolarina
yansitmig ve bu dogrultuda 895.717.515 TL tutarinda ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren
birlesmelerin etkisini konsolide finansal tablolarina yansitmistir (31 Aralik 2019: 895.717.515 TL).
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NOT 16 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Yurtigi satiglar 2.286.869.615  1.910.403.734 812.032.904 613.446.810
Yurtdist satiglar 268.918.534 260.825.243 95.952.044 80.703.301
Diger gelirler 25.279.686 14.680.416 5.498.853 1.380.285
Briit satislar 2.581.067.835  2.185.909.393 913.483.801 695.530.396
Indirimler ve iskontolar (-) (421.800.687)  (314.257.332)  (136.555.903) (105.524.651)
Net satiglar 2.159.267.148  1.871.652.061 776.927.898 590.005.745
Satislarin Maliyeti (-) (1.647.025.325) (1.412.512.701)  (592.108.741)  (449.593.998)
Briit satis kari 512.241.823 459.139.360 184.819.157 140.411.747

NOT 17 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIiDERLERI

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2020 2019 2020 2019
Nakliye giderleri (46.902.008) (42.466.702) (17.265.117) (13.007.301)
Personel giderleri (41.138.417) (49.583.415) (14.770.180) (17.378.786)
Reklam ve tanitim giderleri (36.899.350) (23.867.343) (8.688.350) (6.182.944)
Vergi resim ve harglar (*) (17.411.838) - (5.753.159) -
Marka kullanim gideri (11.704.532)  (9.811.092) (3.544.507) (3.160.688)
Kira giderleri (10.195.252)  (6.259.279) (3.543.293) (1.939.074)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (4.377.324)  (6.964.130) (1.340.777) (2.194.747)
Enerji giderleri (4.356.840)  (9.232.853) (1.509.319) (3.360.836)
Bakim onarim giderleri (2.198.753)  (3.339.908) (1.161.918) (1.008.321)
Ihracat gideri (2.054.524)  (1.561.224) (160.726) (417.162)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (1.465.630) (470.339) (1.346.012) (470.339)
Miisavirlik giderleri (869.688) (446.111) (270.048) (104.793)
Diger (6.314.722)  (9.023.012) (1.945.734) (2.525.944)
(185.888.878) (163.025.408) (61.299.140) (51.750.935)

(*) Geri kazanim katilim payina iligkin (GEKAP) olusan giderlerdir.
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NOT 17 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
Genel yonetim giderleri 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Personel giderleri (19.290.879)  (17.374.987) (7.022.249)  (4.669.559)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (14.084.156) (9.854.281) (6.366.070)  (2.894.292)
Miisavirlik giderleri (9.312.153)  (5.093.402)  (3.913.285) 918.297
Kira giderleri (1.382.559)  (1.192.182) (496.372) (300.145)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (1.229.746)  (1.540.192) (410.032) (492.041)
Haberlesme giderleri (511.322) (449.005) (192.301) (156.049)
Enerji giderleri (266.780) (324.106) (128.232) (105.687)
Diger (3.454.827)  (4.320.199) (998.547) (238.955)

(49.532.422) (40.148.354) (19.527.088)  (7.938.431)

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Arastirma ve gelistirme giderleri 2020 2019 2020 2019
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (2.283.742) (1.549.080) (792.539) (536.743)
Personel giderleri (793.329) (753.277) (279.165) (435.194)
Diger (29.468) (533.920) 23.869 (446.837)

(3.106.539) (2.836.277) (1.047.835)  (1.418.774)
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NOT 18 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2020 2019 2020 2019
Faiz gelirleri 56.646.089 91.382.386 24.331.559 26.334.742
Kira gelirleri 6.499.169  4.632.413 2.180.560 970.106
Sabit kiymet satig kart 3.126.881 287.659 2.200.110 160.160
Diger 236.001 - - (5.821)
66.508.140 96.302.458 28.712.229 27.459.187
1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim faaliyetlerinden giderler 2020 2019 2020 2019
Kur fark: gideri (29.733.763) (11.103.562) (15.562.960) 232.780
Sabit kiymet satis zarari (1.163) (3.238) (840) (908)
(29.734.926) (11.106.800) (15.563.800) 231.872
NOT 19 — FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman giderleri 2020 2019 2020 2019
Faiz gideri (64.842.249) (102.558.125) 26.014.234 (15.254.718)
Komisyon gideri (17.451.492) (52.714.279) (6.753.970) (39.909.354)
Kidem tazminatina iligkin faiz gideri (13.364.417) (14.375.762) (13.116.536) 14.100.370
Kredi kur farki gideri / (geliri) (957.106)  (2.677.956) 72410  (1.755.614)
(96.615.264) (172.326.122)  6.216.138 (42.819.316)
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NOT 20 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Veraqisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi ytikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmastir.
Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr ayri
hesaplanmastir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi orant %20’dir. Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ve vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin sonucu bulunan safi kurum kazancina uygulanir. Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik
yapilmasina dair 7061 Kanunu 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Anilan Kanunu’nun 91’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10’ uncu madde hiikkmii uyarinca kurumlar vergisi orani 2018, 2019 ve 2020
yillar1 igin %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. 2021 yilindan itibaren yeni bir diizenleme olmadik¢a kurumlar
vergisi oraninin %20 olarak uygulanmaya devam etmesi 6ngoriilmektedir.

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” bashkli 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir.
Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarima uygulanan %75’lik istisna %350'ye indirilmistir. Bu
diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliige girmistir.

30 Eyliil 31 Arahk
Cari vergi yiikiimliiliigii 2020 2019
Cari kurumlar vergisi karsiligt 41.761.664 57.388.020
Eksi: pesin 6denmis vergi ve fonlar (26.180.533) (40.942.695)
Donem kan vergi yiikiimliiliigii /
(Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 15.581.131 16.445.325

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 tarihleri aras1 donemlere ait konsolide kar veya zarar
tablosunda muhaebelestirilmis vergi tutarlari:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Cari donem yasal vergi gideri (41.761.664) (44.018.070)
Ertelenen vergi geliri 1.157.376 3.631.930
Toplam vergi gideri (40.604.288) (40.386.140)
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklari {izerinden %22, 2021 ve sonrasinda
tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar {izerinden ise %20 kullanilmistir (2019: %22).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari
olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1
olarak gosterilir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup ile ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin yirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik

2020 2019 2020 2019

Kidem tazminati karsilig1 40.073.151 33.225.074 8.461.968 6.849.485
Stipheli ticari alacak karsilig: 11.445.949 9.958.309 2.518.109 2.190.828
Dava karsilig 4.687.690 3.556.885 1.031.292 782.515
Kullanilmamis izin yikimliligi 5.528.161 4.485.132 1.216.196 963.678
Stok deger disiikligi karsiligi 387.214 416.704 85.187 91.675
Kullanilabilir mali zararlar (*) 313.897.018  315.971.611 62.411.155  63.012.505
Performans prim karsilig 6.434.333 6.973.630 1.167.398 1.534.199

Yatirim amagh gayrimenkullerin kayitl

degerleri ile vergi matrahi arasindaki net fark ~ (208.072.005) (200.760.120) (19.274.554) (17.462.658)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitlt degerleri ile vergi matrah1 arasindaki net

fark (446.422.168) (454.850.800) (45.837.691) (48.390.250)
Diger (9.226.570)  (14.819.872)  (1.192.535)  (2.873.366)
Ertelenen vergi varlig net (281.267.227) (295.843.447)  10.586.525  6.698.611

(*) 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla yapilan projeksiyon ve ileriye doniik tahminler dogrultusunda
60.752.097 TL tutarinda geg¢mis yillar zararlarindan ertelenmis vergi varligi hesaplanmamistir (31
Aralik 2019: 73.496.855 TL). Ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan geg¢mis yillar zararinin
60.752.097 TL’si 2015 yili mali zararlari olup kullanim vadesi 2020 yilidir.

38



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 tarihleri arasinda net ertelenen vergi varhigimin
hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Donem bast 6.698.611 (5.177.012)
Kar veya zarar tablosuna yansitilan 1.157.376 3.631.930
Yabanci para ¢evrim farklar 2.730.538 3.010.841
Doénem sonu 10.586.525 1.465.759
NOT 21 - PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Ana ortakliga ait net donem
kar1 / (zarar1) 95.276.968 113.250.383 65.757.947 43.932.319
Agirlikli ortalama hisse lot
miktari 662.000.000 662.000.000 662.000.000 662.000.000
Pay basina kazanc (Kr)
(1 TL degerli hisseye isabet
eden) 0,14 0,17 0,10 0,07
NOT 22 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 31 Arahk
2020 2019
Istirakler 4.460.594 4.460.594
Istirakler sermaye pay1 deger diisiikliigii karsihg (-) (3.065.661) (3.065.661)
1.394.933 1.394.933

Grup finansal yatirim olarak muhasebelestirmekte oldugu, Pakyag Endiistriyel Uriinler Sanayi ve
Ticaret A.S. ,PNS Pendik Nisasta Sanayi A.S. ve Baytom Makine Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin
gercege uygun degerlerinin, maliyet bedeline yakinsadigi goriisiinde olup, s6z konusu finansal
yatirimlar1 Pakyag Endiistriyel Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. ve Baytom Makine Sanayi ve Ticaret
A.S. icin maliyet bedelleri {izerinden deger diisiikligi karsilig1 ayirarak muhasebelestirmektedir.
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NOT 23 - BORCLANMALAR

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli bor¢lanmalar 2020 2019
Kisa vadeli doviz banka kredileri 297.829.174 70.057.502
Kiralama iglemlerinden borglar 4.260.006 1.295.669
302.089.180 71.353.171

30 Eyliil 31 Arahk

Uzun vadeli bor¢lanmalar 2020 2019
Kiralama islemlerinden borg¢lar 15.698.748 2.878.423
15.698.748 2.878.423

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020
Déviz Cinsi Vade (%) Déviz Tutari TL Karsihg:
USD Agustos 0,93 9.816.034 76.643.592
2021
Temmuz
2021 -
AVRO 06-26 24.231.284 221.185.582
Kasim
2021
297.829.174
31 Arahk 2019
Doviz Cinsi ~ Vade (%) Déviz Tutan TL Karsihg
AVRO Eyliil 2020 1,50 -2,00 9.685.820 64.416.514
ABD Dolar1  Eyliil 2020 1,50 -2,00 949.629 5.640.988
70.057.502
Kisa vadeli borglarin geri deme plan1 agagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Arahk
2020 2019
2021 297.829.174 -
2020 - 70.057.502
297.829.174 70.057.502
Kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020
Daviz Cinsi Vade (%) Doviz Tutar: TL Karsihg
TL Ekim 2024 10,95 — 19,00 19.958.754 19.958.754
19.958.754
31 Arahk 2019
Daviz Cinsi Vade (%) Doviz Tutari TL Karsihg
TL Haziran 2024 19,00 3.938.779 3.938.779
AVRO Haziran 2021 4,00 35.382 235.313
4.174.092
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kur Riski Yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarmin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi agagidaki gibidir:

ABD Diger Para

30 Eyliil 2020 TL Karsihg: Dolar1 Avro Birimleri
1. Ticari Alacak 29.318.581 2.769.372 677.791 150.419
2a. Parasal Finansal Varliklar 25.740.949 1.360.621 1.649.724 5.869
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 6.739.001 327.121 456.347 1.920
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 61.798.531 4.457.114 2.783.862 158.208
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 61.798.531 4.457.114 2.783.862 158.208
10. Ticari Borglar 92.695.804 2.051.842 8.294.508 105.381
11. Finansal Yikimlilikler 297.829.174 9.816.034 24.231.284 -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler 668.591 - 73.245 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13. KISA VADELiI YUOKUMLULUKLER (10+11+12) 391.193.569 11.867.876 32.599.037 105.381
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 228.663.159 29.285.753 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 228.663.159 29.285.753 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 619.856.728 41.153.629 32.599.037 105.381
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/

yiikiimliiliik pozisyonu (192a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden -

tiirev Uriinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev {iriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)  (558.058.197) (36.696.515) (29.815.175) 52.827
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (558.058.197) (36.696.515) (29.815.175) 52.827
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Thracat 230.761.582 29.376.435 3.973.565 409.947
24. ithalat 437.374.526 47.994.648 15.231.897 1.794
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ABD Diger Para

31 Aralik 2019 TL Karsihg Dolar1 Avro Birimleri
1. Ticari Alacak 46.080.327 5.287.553 2.120.167 73.403
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.814.838 738.418 62.024 2.110
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 1.340.486 82.805 127.637 -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 52.235.651 6.108.776 2.309.828 75.513
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 4.166.709 - 626.516 -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 4.166.709 - 626.516 -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 56.402.360 6.108.776 2.936.344 75.513
10. Ticari Borglar 135.962.717 2.931.841 17.697.280 126.662
11. Finansal Yiikiimliilikler 70.057.502 949.629 9.685.821 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 391.360 - 58.846 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. KISA VADELi YOKUMLULUKLER (10+11+12) 206.411.579 3.881.470 27.441.947 126.662
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 166.457.472 28.022.200 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 166.457.472 28.022.200 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 372.869.051 31.903.670 27.441.947 126.662
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/

yiikiimliiliikk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden -

tiirev Uriinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev iriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)  (316.466.691) (25.794.894) (24.505.603) (51.149)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (316.466.691) (25.794.894) (24.505.603) (51.149)
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarm hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Thracat 320.206.484 47.795.053 7.380.683 318.010
24. ithalat 524.612.156 66.763.528 22.966.948 32.736
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Grup ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un ABD
Dolari, Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir. %10’ luk oran, {ist
diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem
sonundaki acgik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem
sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, Grup i¢indeki yurt disi1 faaliyetler i¢in
kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar/Zarar
Yabanci paranin  Yabanci paranin

30 Eyliil 2020 deger kazanmasi1 deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1. ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi (28.652.639) 28.652.639

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (28.652.639) 28.652.639
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4. Avro net varlik/ylukimlilik (27.215.590) 27.215.590

5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro net etki (4+5) (27.215.590) 27.215.590
TOPLAM (3+6) (55.868.229) 55.868.229

Kar/Zarar

Yabanci paranin  Yabanci paranin

31 Arahk 2019 deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1. ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi (15.322.683) 15.322.683

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (15.322.683) 15.322.683
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4. Avro net varlik/yiikiimliiliik (16.297.696) 16.297.696

5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro net etki (4+5) (16.297.696) 16.297.696
TOPLAM (3+6) (31.620.379) 31.620.379
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz Oram Risk Yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
Faiz pozisyonu 2020 2019
Sabit Faizli Finansal Araclar
Borglanmalar 317.787.928 74.231.594
Nakit ve nakit benzerleri (vadeli mevduatlar) 19.500.454 5.025.617
Ticari alacaklar 540.075.760 447.038.978
Diger alacaklar 819.863.287 638.071.763
Ticari borglar 502.553.645 346.440.949

Diger borglar

1.162.377.815

1.181.761.602

Grup’un degisken faizli finansal araci yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur).

NOT 25 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 31 Arahk

2020 2019

Kasa 3 1.484
Bankalar 30.506.008 10.637.633
- Vadesiz mevduatlar 11.005.554 5.612.016
- Vadeli mevduatlar (*) 19.500.454 5.025.617
Kredi kart1 alacaklari 1.291.547 2.569.098
31.797.558 13.208.215

(*) 1lgili tutarr olusturan bakiyelerin vadesi 1 EKim 2020 olup, ortalama faiz oranlarit ABD Dolari bazli
mevduatlar i¢in % 1,5 ile 1,9 arasindadir, TL bazli mevduatlar i¢in ise %11°dir (31 Aralik 2019 ABD
Dolari: %1,10 AVRO: %0,05).

Grup’un blokeli mevduati bulunmamaktadir.

NOT 26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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