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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHIi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem  Gec¢mis Donem
Referanslari 31 Mart2017 31 Arahk 2016
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar 271.297.694 243.006.524
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 946.753 1.047.182
Ticari Alacaklar 5 120.938.608 109.662.787
- Iiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 61.695.161 58.655.022
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 59.243.447 51.007.765
Diger Alacaklar 6 9.705.125 3.233.316
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 - -
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.705.125 3.233.316
Stoklar 7 129.280.996 123.574.431
Pegin Odenmis Giderler 8 8.325.963 4.196.275
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varliklar 19 102.715 23.466
Diger Dénen Varliklar 1.997.534 1.269.067
Duran Varliklar 362.914.242 361.813.744
Diger Alacaklar 6 101.705 190.646
Finansal Yatwrimlar 21 1.373.594 1.373.594
Maddi Duran Varliklar 9 307.716.917 308.825.865
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 2.375.755 2.833.020
Pesin Odenmis Giderler 8 1.010.554 61.610
Ertelenmis Vergi Varlig1 19 35.312.041 30.432.979
Diger Duran Varliklar 15.023.676 18.096.030
TOPLAM VARLIKLAR 634.211.936 604.820.268

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHIi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem  Ge¢mis Donem

Referanslari 31 Mart2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 659.584.574 609.562.610
Kisa Vadeli Borglanmalar 21 311.544.629 252.997.574
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 21 4.296.062 5.649.106
Ticari Borglar 5 183.373.839 171.083.851
- liskili Taraflara Ticari Borglar 4 73.311.418 63.922.461
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 110.062.421 107.161.390
Diger Borglar 6 143.091.508 165.448.386
- Iligkili Taraflara Diger Borglar 4 142.488.299 165.444.221
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 603.209 4.165
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8.454.460 6.312.205
Ertelenmis Gelirler 8 1.797.461 1.908.031
Doénem Kar Vergi Yitkimliiligii 78.212 78.213
Kisa Vadeli Karsiliklar 5.970.611 4.767.618
- Cahsanlara Saglanan Faydalara {liskin Kisa Vadeli Karsihiklar 5.837.114 4.634.121
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 133.497 133.497
Diger Kisa Vadeli Yiikimliliikler 977.792 1.317.626
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 49.246.674 47.500.739
Uzun Vadeli Borglanmalar 21 39.542.983 38.724.556
Diger Borglar 6 - 54.724
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.298.709 8.280.452
- Cahsanlara Saglanan Faydalara ilisgkin Uzun Vadeli Karsliklar 9.298.709 8.280.452
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 19 404.982 441.007
Toplam Yiikiimliiliikler 708.831.248 657.063.349
OZKAYNAKLAR (74.619.312) (52.243.081)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (74.619.312) (52.243.081)
Odenmis Sermaye 14 6.244.000 6.244.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 114.643.948 114.643.948
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglart (Azaliglarr) 14 115.875.156 115.875.156
- Tanmlannus Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayplarr) 14 (1.231.208) (1.231.208)
Kardan Aynlan Kisitlannus Yedekler 14 207.939 207.939
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi (13.659.346) (13.659.346)
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari (159.679.622) (85.908.796)
Net Dénem Kari veya Zarart (22.376.231) (73.770.826)
TOPLAM KAYNAKLAR 634.211.936 604.820.268

31 Mart 2017 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar 9 Mayis 2016
tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yénetim Kurulu adia Sirket Genel Mudiirii Zeynep
Dilmen ve Mali Isler Direktorii Ergin Diilger tarafindan imzalanmustir.

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asimi olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA SONA EREN ARA
DONEMLERE AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hasilat 15 127.797.676 108.190.235
Satiglarm Maliyeti (-) 15 (96.357.688) (82.972.209)
BRUT KAR/(ZARAR) 31.439.988 25.218.026
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (5.524.330) (4.836.282)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 16 (29.278.582) (25.611.345)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 16 (354.911) (428.658)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.983.619 4.462.350
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.939.488) (6.137.370)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (1.673.704) (7.333.279)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 17 1.070.133 853.441
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 17 (504.556) (418.215)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCES i FAALIYET KARI
(ZARARI) (1.108.127) (6.898.053)
Finansman Gelirleri 18 - 7.157.459
Finansman Giderleri (-) 18 (26.183.191) (10.541.566)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) (27.291.318) (10.282.160)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 4.915.087 2.385.039
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 19 4.915.087 2.385.039
DONEM KARI (ZARARI) (22.376.231) (7.897.121)
Dénem Karimin (Zararinin) Dagilinu
Ana Ortaklik Paylari (22.376.231) (7.897.121)
Pay Basina Kazang (Zarar) 20 (3,58) (1,58)

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERI iTiBA:RIYLA SONA EREN ARA DONEMLERE AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar weya Zararda Yeniden

Ortak Simflandirilmayacak Birikmis
Kontrole Tabi  Diger Kapsamh Gelirler veya
Tesebbiis Giderler Birikmis Karlar
eya Tanmmlannus Maddi Duran Kardan
isletmeleri Fayda Planlar1  Varlik Yeniden Ayrilan
Sermaye Pay fhrag iceren Yeniden Ol¢iim Degerleme Kisitlanm Ana Ortakliga
Dipn  Odenmis Diizeltme Primleri/  Birlesmeleri Kazanclari/Kayipl Artislari/Azalis 1$ Gecmis Yillar Net Donem Ait
ot Sermaye Farklar: is kontolar1 n Etkisi ar lar1 Yedekler Kar/Zararlarn  Kar1 Zaran Ozkaynaklar

1 Ocak 2016 itibariyla
bakiyeler 14 6.244.000 - (13.659.346) 980.483 115.875.156  207.939 (751.301)  (85.157.495) 23.739.436
Transferler - - - - - - (85.157.495) 85.157.495 -
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) - - - - - - - (7.897.121) (7.897.121)
31 Mart 2016 itibariyla
bakiyeler 14 6.244.000 - (13.659.346) 980.483 115.875.156 207.939  (85.908.796) (7.897.121) 15.842.315
1 Ocak 2017 itibaryla
bakiyeler 14 6.244.000 - (13.659.346) (1.231.208) 115.875.156 207.939  (85.908.796) (73.770.826) (52.243.081)
Transferler - - - - - - (73.770.826) 73.770.826 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - - (22.376.231) (22.376.231)
31 Mart 2017 itibariyla
bakiyeler 14 6.244.000 - (13.659.346) (1.231.208) 115.875.156 207.939 (159.679.622) (22.376.231) (74.619.312)

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3.846.383) 5.793.685
Donem Zarar1 (22.376.231) (7.897.121)
Dénem Net Zarar1 Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler 28.512.504 6.639.258
Amortisman ve {tfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 9,10 5.978.810 3.511.939
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile 1lgili Diizeltmeler (262.678) 193.982
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 5 (260.903) 147.264
- Stok deger diisiikliigii karsihg, net 7 (1.775) 46.718
Karsiliklar {le lgili Diizeltmeler 1.824.048 2.053.464
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar (Iptali) ile [lgili Diizeltmeler 1.824.048 2.053.464
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri {le lgili Diizeltmeler 19.106.815 10.541.566
- Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 18 19.106.815 10.541.566
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari le Tlgili Diizeltmeler 18 6.835.448 (7.157.459)
Vergi (Geliri) Gideri Tle lgili Diizeltmeler 19 (4.915.087) (2.385.039)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasmdan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanclar) ile Tlgili
Diizeltmeler (54.852) (119.195)
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile Tlgili Diizeltmeler (54.852) (119.195)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (9.616.896) 7.463.462
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (11.014.918) (8.069.540)
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) (7.974.779) 3.882.000
- ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (3.040.139) (11.951.540)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Tle Tlgili Diizeltmeler (5.704.790) 9.619
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (8.150.281) (2.898.710)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 12.289.988 17.525.126
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 2.901.031 18.871.714
- Tliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azahs) 9.388.957 (1.346.588)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 2.963.105 896.967
Faaliyetlerden Flde Edilen Nakit Akislar: (3.480.623) 6.205.599
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (365.760) (411.914)
- Vergi iadeleri (6demeleri) - -
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (5.368.299) 80.161.141
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (4.483.680) (3.443.363)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 9 (4.483.680) (1.969.977)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 10 - (1.473.386)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 125.935 317.196
Sabit kiymetler i¢in verilen avanslardaki degisim (1.010.554) -
[liskili taraflardan diger alacaklardaki net artis/azalis - 83.287.308
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan
Nakit Cikislar1 - -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKIS LARI 9.114.253 (71.552.599)
Kredilerden Nakit Girigleri 77.000.609 45.313.916
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart (41.961.516) (108.738.949)
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit
Cikiglar (2.968.918) (4.570.817)
Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
iliskili Taraflardan Alman Diger Borglardaki Artis/(Azalis) (22.955.922) (3.556.749)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (100.429) 14.402.227
DO NEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 23 1.047.182 4.085.728
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 23 946.753 18.487.955

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kerevitag Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Kerevitas” veya “Sirket”) ve bagh ortakliklarinin
(“Grup”) faaliyet konusu, dondurulmus ve konserve meyve ve sebze, dondurulmus ve konserve su
tirtinleri, dondurulmus unlu mamuller, kaplamali iiriinler ve konserve ton baligi tiretimi ve ticaretidir.
Grup, Bursa’daki fabrikasinda yaptig1 iiretimi bayiler araciligi ile tiim Tiirkiye’de pazarlamakta, ayni
zamanda da bu {irlinlerinin ihracatim ger¢eklestirmektedir. 1978 yilinda su triinleri ihracati amaci ile
kurulmus, yillar iginde yaptigr yatinmlarla Superfresh markasi ile 1990 yilindan itibaren gida
sektoriiniin 6nde gelen sirketlerinden birisi olmustur. Sirket'in merkez ofisi, Universite Mahallesi
Avcilar Istanbul adresinde kayithidir.

Sirket’in, Bursa fabrikasinda sebze, meyve, su tiriinleri, ton balig1 konserve ve pizza, Afyon fabrikasinda
ise patates,sebve ve meyve lretim iretim tesisleri bulunmaktadir. Bursa/Fabrika, Afyon/ Fabrika,

Kartal/Istanbul ve Antalya'da soguk hava depolar1 mevcuttur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1994 yilindan beri Borsa Istanbul
AS’de (“BIAS”) eski unvantyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

(%) (%)
Ufuk Yatrim Yonetim ve Gayrimenkul A.S (¥) 40,04 40,04
Yildiz Holding A.S. 36,69 36,69
Watling Private Equity S.A. 6,01 6,01
Zeki Ziya Sozen 6,00 6,00
Diger 11,27 11,27

100 100

31 Mart 2017 itibartyla Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayist 1.624’dur
(31 Aralik 2016: 1.619).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakliklar ve ortaklik
oranlar asagida gosterilmistir:

Dogrudan ve etkin
sahiplik oranlan %
31 Mart 31 Arahk

Bagh Ortakhklar 2017 2016 Esas Faaliyet Konusu

Ekzimer Dis Ticaret Gida San. A.S. 100 100 Gida Uriinleri ithalat ve fhracati
Ancoker Su Uriinleri San. Tic. A.S. 100 100 Dondurulmus Uriinler imalat ve Satisi
Mersu Su Uriinleri San. Tic. A.S. 100 100 Dondurulmus Uriinler Imalat ve Satisi
Karma Tarmsal Uretim ve Tic. A.S. 100 100 Tarmsal Uriinler Imalat ve Depolanmasi




KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolari1 Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmusg
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS”) esas alinmustir.

Finansal tablolar, maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

SPK, halka agik sirketlerin TMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem mali
tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunum uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagli olarak
Sirket, 31 Mart 2017 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem finansal tablolarini 6zet sunumu tercih ederek
hazirlamustir.

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarinda belirtilen muhasebe politikalarim1 ve muhasebe
tahminlerini uygulamaya devam etmistir ve o yiizden birlikte degerlendirilmelidir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Grup’un 31 Mart 2017 tarihli konsolide finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi esasma gore
hazirlanmigtir. Grup’un kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varliklarindan 388.286.881 TL fazladir.
Ayrica, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla 6zkaynaklar ve ge¢cmis yillar zararlart sirasiyla (74.619.312) TL
ve (159.679.622) TL olarak gergeklesmistir. Bununla birlikte, Sirket’in 28 Mart 2014 tarihinde KAP’ta
6zel durum agiklamasi ile bildirmis oldugu gibi; Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’ye yaptirmis
oldugu marka degerleme raporuna gore; Sirket’in sahip oldugu “Superfresh” markasinin degerinin
150.036.000 TL olarak tespit edilmistir. Grup yonetimi, Grup’un siirekliligini devam ettirme konusunda
kapsaml1 bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili finansal ve operasyonel bir takim 6nlemler almistir.
Grup, ayrica yapmis oldugu, 2017 yilina ait biit¢e ve takip eden bes yila ait kar ve nakit akig tahminleri
dogrultusunda, alinan 6nlemleri destekleyecek nitelikte finansal verilerde iyilesmelerin de olusacagini
ongormektedir. Sirket, biitce ve i planlar1 dogrultusunda oniimiizdeki yillarda da yatirnmlarin1 benzer
sekilde devam etmeyi 6ngoérmektedir. Tiim bunlar Sirket'in operasyonlarina devam edecegine isaret
etmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 19 Maddi Duran Varliklar” standardinda
yer alan “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla arsalar, yer alti
ve yeriistii diizenleri, binalar ile tesis, makine ve cihazlar1 icin SPK lisansli degerleme kurulusu olan
EVA Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.S.'ye degerleme galigmasi yaptirmistir.

Grup, SPK tarafindan kabul edilen muhasebe politikalarina gére hazirlanmis bilangosunda, maddi duran
varliklarin muhasebelestirilmesini yeniden degerleme yontemine gore yaparak, 31 Aralik 2015 itibartyla
0zkaynaklarda ertelenmis vergi sonrasi 115.875.156 TL artis meydana gelmistir

2.3 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin
Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de vyapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.

C) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat*

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

C) Henliz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin
siniflandirilmasi ve dl¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS
9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger diisiikliigii gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliiliikler" ile yayimlanan siniflama ve dl¢lim gereksinimlerine
getirilen sinirh degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olglimii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans ytikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatimin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

TFRS 15 ayn1 zamanda standardin ii¢ boyutuna (performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi, asil
vekil degerlendirmesi ve lisanslama) agiklik getirmekte ve tadil edilmis sozlesmeler ile tamamlanmis
sozlesmeler i¢in gegis siirecinde bazi kolayliklar saglamaktadir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu dondurulmus ve konserve meyve ve sebze,
dondurulmus ve konserve su iiriinleri, dondurulmus unlu mamuller, kaplamali iiriinler ve konserve ton
balig1 tiretimi ve ticaretidir. Grup’un faaliyet alani, lirinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, liretim
stirecleri, miigterilerin risklerine gore simiflandirilmasi ve {riinlerin dagitiminda kullanilan yontemler
benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkli faaliyetleri iceren ayr1 béliimler halinde
yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayzi,
Grup’un operasyonlart tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.
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NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile donem iginde iliskili
taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida verilmistir.

31 Mart 31 Arahk

iliskili taraflardan ticari alacaklar 2017 2016
Tekozel Gida Marka Hizm.San.ve Tic.A.S. 26.237.245 32.317.504
Pasifik Tiik. Uriin. San.ve Tic. A.S. 34.374.632 24.467.754
G2M Dagitim Pazarlama A.S. 1.441.913 1.787.825
Emirkan Gida Pazarlama Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 234.996 215.114
Aktiil Kagit Uretim Pazarlama A.S. 59.193 43.877
Diger 72.213 272.958
62.420.192 59.105.032

Ertelenmis finans man gideri (-) (725.031) (450.010)
61.695.161 58.655.022

31 Mart 31 Aralik

iliskili taraflara ticari borclar 2017 2016
Yildiz Holding A.S. 61.991.725 49.193.472
Besler Gida ve Kimya San. A.S. 9.606.652 13.069.455
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 1.233.558 1.026.791
Aytag Gida Yatwm A.S. 473.968 573.192
Orgen Gida San. ve Tic. A.S. 64.372 51.170
izsal Gayrimenkul Gelistirme A..S. 56.699 30.008
Unmasg Unlu Mamuller San. ve Tic.A.S. 27.146 22.261
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 11.955 19.143
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tic.A.S. 1.660 7.815
Diger 5.223 8.641
73.472.958 64.001.948

Ertelenmis finansman gideri (-) (161.540) (79.487)
73.311.418 63.922.461

10
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NOT 4 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan ticari alacaklar ve borglar mal satisindan ve alisindan kaynaklanmaktadir. Mal alislart
agirlikl olarak hammadde alisindan olugmaktadir.

31 Mart 31 Arahk
fligkili taraflara diger borclar 2017 2016
Yildiz Holding A.S. 142.438.299 165.444.221

142.488.299 165.444.221

Grup ile iligkili taraflar arasinda gergeklestirilen islemlerden &tiirii alinan veya verilen teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Mliskili taraflarla yapilan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -

Mal satislan 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Pasifik Tiik. Uriin. San. ve Tic. A.S. 30.476.003 26.546.832
Tekozel Gida Marka Hizm. San. ve Tic. A.S. 27.115.543 26.022.066
G2M Dagitim Pazarlama A.S. 757.842 -
PNS Pendik Nisasta San. A.S. 910 31.565
Aytag Gida Yatrmm San. Tic. A.S. - 313.527
Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. - 63.573
Diger - 23.407
58.350.298 53.000.970

11
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NOT 4 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili Taraflarla Yapilan islemler (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Mal ve hizmet ahslan 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Besler Gida ve Kimya San. A.S. 6.734.176 3.997.237
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 625.663 709.858
Yildiz Holding A.S. 527.328 1.993.946
Aytag Gida Yatirmm San. Tic. A.S. 296.555 835.534
Orgen Gida San. ve Tic. A.S. 70.264 62.426
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 32.588 16.305
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tic. A.S. 24.743 95.814
Horizon Hizh Tiik. Ur. Paz. Sat. ve Tic. A.S. 3.077 20.171
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 2.542 71.189
PNS Pendik Nigasta San. A.S. - 31.200
Diger 35.500 20.533
8.352.436 7.854.213
1 Ocak - 1 Ocak -
Komisyon ve finansal giderler 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Yildiz Holding A.S. 8.143.715 1.178.348
8.143.715 1.178.348
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Grup’un st diizey kadrosu, yonetim kurulu ve icra kurulu liyelerinden olugsmaktadir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Ucretler ve diger faydalar 805.341 589.427
805.341 589.427
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2017 2016
Ticari alacaklar 64.598.571 53.824.540
Alacak senetleri ve alman gekler 3.015.209 7.259.864
Ticari alacaklar reeskontu (-) 791.739 (653.664)
Stipheli ticari alacaklar karsiig: (-) (9.162.072) (9.422.975)

Ticari alacaklar, net 59.243.447 51.007.765

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) (*) 62.420.192 59.105.032
[liskili taraflardan ticari alacaklar reeskontu (Not 4) (725.031) (450.010)

120.938.608 109.662.787

(*) iliskili taraflardan olan ticari alacaklar satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla siipheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Siipheli ticari alacak karsihigi hareketleri 2017 2016
Dénem basi (9.422.975) (6.825.276)
Dénem igerisinde ayrilan kargiliklar (216.666) (233.307)
Kur farki - (1.218)
Yasal kayitlardan ¢ikarilan karsiliklar 417.500 -

Konusu kalmayan karsiliklar 60.069 87.261

Dénem sonu (9.162.072) (6.972.540)

Ticari alacaklar ile alacak senetleri ve ¢ekler 31 Mart 2017 tarihi itibariyla TL i¢in ortalama %9,41 (31
Aralik 2016: %9,41) orami kullanilarak iskonto edilmistir.

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari bor¢lar 2017 2016
Ticari borglar 102.369.199 108.284.352

Ticari borglar reeskontu (-) (1.490.282) (1.122.962)
Gider tahakkuklari 9.183.504 -
Ticari borglar, net 110.062.421 107.161.390
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 4) (*) 73.472.958 64.001.948

liskili taraflara ticari borglar reeskontu (Not 4) (161.540) (79.487)

183.373.839 171.083.851

(*) 1liskili taraflara olan ticari bor¢lar mal ve hizmet alis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar ve bor¢ senetleri iskonto edilmis degerleriyle gosterilmektedir. Degerin tespitinde
uygulanan yillik ortalama etkin faiz oran1 %9,66°diir (31 Aralik 2016: %9,66).

13
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NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 31 Arahk

Kisa vadeli diger alacaklar 2017 2016
Personelden alacaklar 581.662 459.896
Vergi dairesinden alacaklar 7.840.761 1.541.152
Diger 1.282.702 1.232.268
Diger Alacaklar 9.705.125 3.233.316

31 Mart 31 Aralk

Uzun vadeli diger alacaklar 2017 2016
Verilen depozito ve teminatlar 101.705 190.646
101.705 190.646

Diger borclar

31 Mart 31 Aralhk

Kisa vadeli diger borglar 2017 2016
Iliskili taraflara borglar (Not 4) 142.488.299 165.444.221
Diger ¢esitli borglar 603.209 4.165
143.091.508 165.448.386

31 Mart 31 Aralik

Uzun vadeli diger bor¢lar 2017 2016
Diger ¢esitli borglar - 54.724
- 54.724
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NOT 7 - STOKLAR

31 Mart 31 Arahk
2017 2016
[k madde ve malzemeler 30.344.286 21.118.013
Yar1 mamiiller 49.663.344 64.848.120
Mamiiller 32.178.802 25.248.094
Ticari mallar 14.749.939 10.062.923
Diger stoklar 2.508.888 2.463.319
Stok deger distikliigii karsiligi (-) (164.263) (166.038)

129.280.996 123.574.431

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla stok deger diistikligii karsiliginin stok kalemi
bazinda dagilimi asagidaki gibidir :

31 Mart 31 Aralik

2017 2016

[k madde ve malzemeler (5.896) -
Yari mamiiller (96.083) (107.083)
Mamiiller (61.623) (58.295)
Ticari mallar (661) (660)
(164.263) (166.038)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla stok deger diisiikliigii karsiliginin donem igerisindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem basi (166.038) (103.556)
Konusu kalmayan kargiliklar 1775 (46.718)
Donem sonu (164.263) (150.274)
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NOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2017 2016
Stok almi igin verilen siparis avanslari 5.623.406 2.595.071
Gelecek aylara ait giderler 2.741.350 1.595.154
Is avanslari (38.793) 6.050
8.325.963 4.196.275

31 Mart 31 Aralik

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2017 2016
Sabit kiymet ali igin verilen avanslar 1.010.554 58.149
Gelecek yillara ait giderler - 3.461
1.010.554 61.610

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2017 2016
Almnan siparis avanslari 1.073.647 1.319.937
Gelecek aylara ait gelirler 723.814 588.094
1.797.461 1.908.031
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NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Mart
Maliyet Degeri 2017 ilaveler Cikislar Transferler 2017
Arazi ve arsalar 61.153.353 - - - 61.153.353
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 1.991.037 - - - 1.991.037
Binalar 83.286.456 53.888 - - 83.340.344
Tesis makine ve cihazlar 229.699.458 373.266 (438.363) - 229.634.361
Tagitlar 10.814.123 - - 185.980 11.000.103
Demirbaglar 24.921.505 48.141 (14.554) - 24.955.092
Ozel maliyetler 2.285.466 - - - 2.285.466
Diger maddi varliklar 43.229.988 1.954.688 (2.008.628) - 43.176.048
Yapilmakta olan yatirimlar 477.021 2.053.697 - (185.980) 2.344.738
457.858.407 4.483.680 (2.461.545) - 459.880.542
1 Ocak 31 Mart
Birikmis amortisman 2017 ilaveler Cikiglar Transferler 2017
Arazi ve arsalar - -
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (661.417) (23.473) - - (684.890)
Binalar (32.992.547) (366.160) - - (33.358.707)
Tesis makine ve cihazlar (59.756.536) (3.168.088) 367.279 - (62.557.345)
Tasitlar (9.331.264) (240.946) - - (9.572.210)
Demirbaglar (16.635.089) (518.663) 14.554 - (17.139.198)
Ozel maliyetler (1.113.685) (109.391) - - (1.223.076)
Diger maddi varliklar (28.542.004) (1.094.823) 2.008.628 - (27.628.199)
Yapilmakta olan yatirimlar - -
(149.032.542) (5.521.545) 2.390.461 - (152.163.625)
Net Defter Degeri 308.825.865 307.716.917
1 Ocak 31 Mart
Maliyet Degeri 2016 ilaveler Cikislar Transferler 2016
Arazi ve arsalar 61.153.353 - - - 61.153.353
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 1.595.294 - - - 1.595.294
Binalar 82.714.824 - - - 82.714.824
Tesis makine ve cihazlar 213.681.116 476.600 (196.570) - 213.961.146
Tagitlar 9.752.829 - - - 9.752.829
Demirbaglar 21.981.953 308.568 - - 22.290.521
Ozel maliyetler 1.889.969 - - - 1.889.969
Diger maddi varliklar 43.385.058 - (3.197) - 43.381.861
Yapilmakta olan yatirimlar 1.240.197 1.184.809 - - 2.425.006
437.394.593 1.969.977 (199.767) - 439.164.803
1 Ocak 31 Mart
Birikmis amortisman 2016 ilaveler Cikislar Transferler 2016
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (600.445) (12.195) - - (612.640)
Binalar (31.452.316) (384.975) - - (31.837.291)
Tesis makine ve cihazlar (49.731.693) (1.633.853) 117.943 - (51.247.603)
Tagitlar (8.719.269) (143.608) - - (8.862.877)
Demirbaglar (15.136.535) (217.501) - - (15.354.036)
Ozel maliyetler (813.955) (72.870) - - (886.825)
Diger maddi varliklar (27.434.775) (866.465) 1.766 - (28.299.474)
(133.888.988) (3.331.467) 119.709 - (137.100.746)
Net Defter Degeri 303.505.605 302.064.057
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR( Devami)

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardi
geregi “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla arsalar, yer alt1 ve
yeriistii diizenleri, binalar ile tesis, makine ve cihazlari igin SPK lisansh degerleme kurulusu olan EVA
Gayrimenkul Degerleme Danigmanlik A.S.'ye degerleme caligmasi yaptirmistir.

Yapilan degerleme ¢alismalarinda Emsal Fiyat Yontemi ve Maliyet Yontemi kullanilmstir.
Grup, SPK tarafindan kabul edilen muhasebe politikalarina gore hazirlanmis bilangosunda, maddi duran
varliklarin muhasebelestirilmesini yeniden degerleme yontemine gore yapmustir. 31 Aralik 2015

itibariyla toplam 6zkaynaklarda ertelenmis vergi sonrasi 115.875.156 TL artis meydana gelmistir.

Cari donemde finansal kiralama yolu ile alinan maddi duran varliklar bulunmamaktadir. (31 Mart 2016:

Bulunmamaktadir).

Maddi duran varliklar {izerindeki toplam ipotek ve rehin tutar 166.120.790 TL’dir
(31 Aralik 2016: 164.908.880 TL).
NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 31 Mart
Maliyet Degeri 2017 ilaveler Transferler 2017
Haklar 7.593.672 - - 7.593.672
7.593.672 - - 7.593.672
1 Ocak 31 Mart
Birikmis amortis man 2017 ilaveler Transferler 2017
Haklar (4.760.652) (457.265) (5.217.917)
(4.760.652) (457.265) - (5.217.917)
Net Defter Degeri 2.833.020 2.375.755
1 Ocak 31 Mart
Maliyet Degeri 2016 ilaveler Transferler 2016
Haklar 5.112.226 1.473.386 - 6.585.612
5.112.226 1.473.386 - 6.585.612
1 Ocak 31 Mart
Birikmis amortis man 2016 ilaveler Transferler 2016
Haklar (3.800.713) (180.472) - (3.981.185)
(3.800.713) (180.472) - (3.981.185)
Net Defter Degeri 1.311.513 2.604.427

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla amortisman ve itfa payir giderlerinin donem igerisindeki

dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart

2017 2016

Satilan maln maliyeti (4.101.980) (2.142.647)
Pazarlama satig dagitim giderleri (Not 18) (1.736.648) (1.256.824)
Genel yonetim giderleri (Not 18) (140.182) (112.468)
(5.978.810) (3.511.939)

18



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii'nden 19 Eyliil
2012 tarihinde 106867 nolu Yatirim Tegvik Belgesi almistir. Belgenin gecerlilik siiresi 3 yil olup s6z
konusu belgenin gegerlilik siiresi 11 Subat 2017 tarihine kadar uzatilmigtir. Yatirim Tesvik Belgesinde
ongoriilen destek unsurlart %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnasi ile 2 yil
sigorta primi igveren hissesi destegi ve %50 oraninda Vergi indirimidir. Yatirim Tesvik Belgesi'nde
ongoriilen yatirimin toplam tutart 10.875.414 TL’dir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla tesvik belgesi
kapsaminda gergeklesen yatirim tutar1 7.573.648 TL’dir (31 Aralik 2016: 7.573.648 TL).

Sirket T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigi'nden 31
Agustos 2016 tarihinde 125488 nolu Yatirim Tegvik Belgesi almistir. S6z konusu Tegvik Belgesinin
gecerlilik siiresi 3 yil olup 28 Haziran 2019 tarihinde sona ermektedir. Yatirim Tesvik Belgesinde
ongoriilen destek unsurlart %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnast ile 7 y1l
sigorta primi isveren hissesi destegi ve %80 Yatirrm Katki Orani, %40 oraninda Vergi Indirimidir.
Yatirim Tegvik Belgesi'nde 6ngoriilen yatirimin toplam tutar1 15.600.000 TL dir. 31 Mart 2017 tarihi
itibartyla tesvik belgesi kapsaminda ger¢eklesen yatirim tutar1 874.359 TL’dir. (31 Aralik 2016: 874.359
TL).

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla teminatlar ve taahhiitler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
Kosullu varhklar 2017 2016
Almnan teminat mektuplari 18.042.090 18.751.090
Almnan ipotek ve rehinler 3.676.670 3.296.670

21.718.760 22.047.760

31 Mart 31 Arahk
Kosullu yiikiimliiliikler 2017 2016
Verilen ipotekler 96.120.790 94.908.880
Verilen isletme rehni 70.000.000 70.000.000
Verilen teminat mektuplari 22.346.640 21.295.120

188.467.430 186.204.000

31 Mart 31 Arahk
Grup tarafindan acgilan davalar 2017 2016
Vergi davalari (*) 357.378 357.378

357.378 357.378

(*) D1g Ticaret Vergi Dairesi aleyhine Istanbul 6.Vergi Mahkemesinde agilan KDV ve Vergi Cezalarinin
terkinine iliskin dava kazanilmus, ilgili Vergi Dairesi tarafindan temyiz edilmis olup dosyanin temyizden
doniisii beklenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Mart 31 Arahk
Grup aleyhine acilan davalar 2017 2016
Isci ve tazminat davalar 312.513 312.513
312.513 312.513
31 Mart 31 Aralik
Diger kisa vadeli karsiliklar 2017 2016
Dava karsih 133.497 133.497
133.497 133.497
Dava kargihgi hareket tablosu 2017 2016
Donem basi 133.497 -
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar - -
Donem sonu 133.497 -
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - TAAHHUTLER
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un Teminat/Rehin/Ipotek (“TRI ) pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Déviz cinsi Tutar TL Karsihgr  Doviz cinsi Tutar TL Karsihg
A Kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu TRI’lerin toplami (¥) TL 130.821.650 130.821.650 TL 130.821.650 130.821.650
usD 10.150.000 36.931.790 usbD 10.150.000 35.719.880
B. Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen bagh ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 EUR 5.300.000 20.713.990 EUR 5.300.000 19.662.470
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - - - -
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - - - -
i) B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
iii) C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 - - - -
188.467.430 186.204.000
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in  sermayesi, ihra¢ edilmis ve Ther biri
0,01 TL nominal degerde 624.400.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2016: 624.400.000
adet).

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Pay Oram Pay Oram
Ortakhgm Unvam (%)  Pay Tutan (%)  Pay Tutan
Ufuk Yatwm Yénetim ve Gayr. A.S (*) 40,04 2.500.000 40,04 2.500.000
Yildiz Holding A.S. 36,69 2.290.957 36,69 2.290.957
Watling Private Equity S.A. 6,01 375.001 6,01 375.001
Zeki Ziya Sozen 6,00 374.400 6,00 374.400
Diger Kisim 11,27 703.642 11,27 703.642
Toplam 100 6.244.000 100 6.244.000

(*) Fon Sinai Yatirimlar A.S. olan ticaret tinvan1 17 Mayis 2016 tarihi itibariyla “Ufuk Yatirim Ynetim
ve Gayrimenkul A.S.” olarak degismistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis y1l karlari

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {lizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise toplam
temettil tutarindan sirketin 6denmis sermayenin %5’ini diigiildiikten sonra kalan tutarin %10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Bu
tutarlarin SPK’nin Finansal Tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyurusu uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla kardan
ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 207.939 TL’dir (31 Aralik 2016: 207.939 TL). Sirket’in yasal
kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimima konu
edilebilecek diger kaynaklar bulunmamaktadir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.

Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye

artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimu;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu teblig ve ona
aciklama getiren SPK duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler”
ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir.
S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK’nin Finansal Tablo ve dipnot
formatlar1 hakkindaki duyurusu cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

31 Mart 31 Arahk
Kardan ayrlan kisitlanmis yedekler 2017 2016
Yasal yedekler 207.939 207.939

207.939 207.939
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazang/kayiplan 2017 2016
Dénem basi 115.875.156 115.875.156
Maddi duran varliklarim yeniden degerlemesinden elde edilen net kar - -
Donem sonu 115.875.156 115.875.156

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardi
geregi “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla arsalar, yer alt1 ve
yeriistli diizenleri,binalar ile tesis, makine ve cihazlar i¢in SPK lisansh degerleme kurulusu olan Eva
Gayrimenkul Degerleme Danigsmalik A.S.'ye degerleme ¢alismasi yaptirmigtir.

SPK tarafindan kabul edilen muhasebe politikalarina gore hazirlanmig bilangosunda, maddi duran
varliklarin muhasebelestirilmesini yeniden degerleme yontemine gore yaparak, 31 Aralik 2015 itibariyla
toplam 6zkaynaklarda ertelenmis vergi sonrasi 115.875.156 TL artis meydana gelmistir.

Kide m tazminatina iliskin aktiieryal kazang fonu 2017 2016
Donem bast (1.231.208) 980.483
Aktiieryal kazang/kayip - -
Donem sonu (1.231.208) 980.483
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Yurti¢i satislar 150.713.441 130.305.551
Yurtdis1 satislar 10.054.852 7.746.489
Diger gelirler 1.299.193 1.131.372
Briit satiglar 162.067.486 139.183.412
Indirimler ve iskontolar (-) (34.269.809) (30.993.177)
Net satiglar 127.797.677 108.190.235
Satislarin Maliyeti (-) (96.357.689) (82.972.209)
Briit satis kan 31.439.988 25.218.026

NOT 16 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI,

ARASTIRMA GELISTIiRME GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31 Mart2017 31 Mart 2016
Reklam ve tanttim giderleri (9.277.470) (10.699.283)
Personel giderleri (7.628.020) (6.526.761)
Nakliye giderleri (4.301.322) (2.919.715)
Kira giderleri (2.513.640) (1.745.147)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 10) (1.736.648) (1.256.824)
Eneriji giderleri (1.654.231) (1.137.581)
Bakim onarim giderleri (944.653) (576.730)
Miisavirlik giderleri (197.508) (156.518)
Hurda giderleri (5.646) (505)
Diger (1.019.444) (592.281)

(29.278.582)

(25.611.345)

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim giderleri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel giderleri (3.165.891) (2.322.138)
Miisavirlik giderleri (1.400.649) (1.543.461)
Ener;ji giderleri (224.933) (217.901)
Haberlesme giderleri (156.755) (117.714)
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 10) (140.182) (112.468)
Marka telif giderleri (57.664) (100.060)
Kira giderleri (73.132) (104.224)
Bina giderleri (35.557) (135.042)
Seyahat giderleri (23.623) (81.584)
Diger (245.944) (101.690)
(5.524.330) (4.836.282)
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NOT 16 -PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi, GENEL YONETIM

GIDERLERI, ARASTIRMA, GELIiSTIRME GIDERLERI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
Aragtirma ve gelistirme giderleri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Malzeme ve miisavirlik giderleri (139.842) (257.149)
Personel giderleri (144.114) (122.461)
Analiz giderleri (21.809) (14.112)
Diger (49.146) (34.936)
(354.911) (428.658)
NOT 17 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Sabit kiymet satig geliri 54.852 119.195
Faiz gelirleri 36.682 705.661
Kur farki geliri 978.599 28.585
1.070.133 853.441
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatiim faaliyetlerinden giderler 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kur farki gideri (504.556) (418.215)
(504.556) (418.215)
NOT 18 - FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Mart2017 31 Mart 2016
Kredi kur farki geliri - 7.157.459
- 7.157.459
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kredi kur farki gideri (6.835.448) -
Faiz giderleri (16.783.219) (9.166.532)
Komisyon gideri (2.323.596) (1.375.034)
Kidem tazminatma iliskin finansman yiikii (240.928) -
(26.183.191) (10.541.566)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 31 Arahk
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 2017 2016
Donem karmdan pesin ddenen vergiler ve yasal yiikiimliiliikler 102.715 23.466
102.715 23.466

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla Grup ile ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varh@y/(yiik iimliiliidii)

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralik
2017 2016 2017 2016

Kidem tazminati kargihgt 9.298.709 8.280.452 1.859.742 1.656.091
Stipheli ticari alacak karsihigt 2.356.934 2.356.934 471.388 471.388
Dava karsihg1 133.497 133.497 26.699 26.699
Stok deger diistikligi 164.263 166.038 32.852 33.207
Ertelenmis finansman gideri (1.634.122) 1.106.091 (326.824) 221.218
Kullanilmamis izin yiikiimliiligi 2.750.652 2.310.621 550.130 462.124
Stoklardaki degisiklik 22.994 20.114 4.599 4.023
Teslim edilmeyen satiglar 164.660 130.919 32.932 26.184
Kullanilabilecek mali zarar (*) 245.465.766 218.622.808 49.093.153 43.724.562
Leasing faiz diizeltmesi 7.628.471 7.628.471 1.525.694 1.525.694
Finansal borglarm etkin faiz orant ile
reeskontu (1.853.952) (356.977) (370.790) (71.395)
Ertelenmis finansman geliri (81.875) (1.202.449) (16.375) (240.490)
Istirak deger diisiikliigii karsihg 2.500.000 2.500.000 500.000 500.000
Performans prim kargiligi 3.086.462 2.323.500 617.292 464.700
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman ve itfa pay
farkhliklar1 (6.260.826) (6.253.607) (1.252.165) (1.250.721)
Kurulug ve orgiitlenme giderleri 927.144 927.144 185.429 185.429
Devlet tesvik ve yardimlari 8.448.007 8.448.007 16.895 16.895
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman ve itfa payi
farkliliklar1 ile yeniden degerleme artis1  (141.794.447)  (142.022.511) (18.043.592) (18.018.973)
Diger - 1.276.684 255.337
Ertelenen vergi varhg: net 131.322.337 106.395.736 34.907.059 29.991.972

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibartyla yapilan projeksiyon ve ileriye doniik tahminler dogrultusunda
33.787.094 TL tutarindaki gegmis yillar zararlarindan ertelenmis vergi varligi hesaplanmamustir. (31
Aralik 2016: 33.787.094 TL) 33.787.094 TL ge¢mis yillar zararinin 1.827.535 TL’si 2012 yili ,
31.959.559 TL ise 2013 yili mali zararlari olup kullanim vadeleri sirastyla 2017 ve 2018 yillaridir.
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart tarihinde sona eren dénemlere ait kapsamli1 gelir tablosuna yansitilmig vergi tutarlari;

31 Mart 31 Arahk

2017 2016

Cari dénem yasal vergi gideri - (294.011)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 4.915.087 11.408.603
Toplam vergi geliri/(gideri) 4.915.087 11.114.592

1 Ocak ve 31 Mart tarihleri arasinda net ertelenen vergi varliginin hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem bast 29.991.972 18.030.447
Gelir tablosuna yansitilan 4.915.087 2.385.039
Dénem sonu 34.907.059 20.415.486
NOT 20 - PAY BASINA (KAYIP)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Ana ortakhiga ait net dénem zarar1 (22.376.231) (7.897.121)
Agrrlikh ortalama hisse lot miktar1 6.244.000 5.004.274
Pay basina (kayip) (3,58) (1,58)
NOT 21 - FINANSAL ARACLAR
31 Mart 31 Arahk
2017 2016
Aktif bir piyasasi olmadig1 icin maliyet ile degerlenen finansal yatirimlar
Istirakler 3.873.594 3.873.594
Istirakler sermaye pay1 deger diisiikligii karsihgi (-) (2.500.000) (2.500.000)
1.373.594 1.373.594

Grup istiraklerinden Doruk Gida Pazarlama Ltd. Sti.’nin konsolide finansal pozisyon ve finansal
performansa etkisinin 6nemli olmamasindan 6tiirii Doruk Gida Pazarlama Ltd.Sti. tam konsolidasyona
dahil edilmeden maliyet bedelinden kayitlara alinmis olup, istirak bedeli finansal yatirim olarak dikkate
almmustir. {lgili tutar icin konsolide finansal tablolarda istirak deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmistir.

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla istirakler sermaye pay1 deger diisiikliigii karsiligi hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem bagi (2.500.000) (2.500.000)
Donem i¢i ilave - -
Donem sonu (2.500.000) (2.500.000)
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Borg¢lar

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli finansal borg¢lar 2017 2016
Kisa vadeli doviz kredileri 105.676.241 101.362.381
Tirk Lirast (“TL”) krediler 200.600.741 144.522.514
Uzun vadeli Tiirk Liras1 (“TL”) kredilerinin kisa vadeli kisimlart 4.296.062 5.649.106
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliilikleri - net (*) 5.267.647 7.112.679
315.840.691 258.646.680

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliliikler tutar1 674.089 ABD

Dolart’dir (31 Aralik 2016: 37.766 AVRO ve 979.372.308 ABD Dolar).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla kisa vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa

vadeli kisimlarinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Mart 2017
Agirhikh
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Vade Oram (%) Doviz Tutan TL Karsihgi
ABD Dolar1 Nisan 2017 4,66 15.267.326 55.551.692
AVRO Temmuz 2017 Libor+0,75 5.300.000 20.713.990
AVRO Mart 2018 3,15 7.525.154 29.410.559
Ocak 2017-

TL Aralk 2017 1353 204.896.803 204.896.803

310.573.044

31 Aralik 2016
Agirhikh
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Vade Oram (%) Doviz Tutan TL Karsihgi
ABD Dolar1 Nisan 2017 3 15.089.125 53.101.649
AVRO Temmuz 2017 Libor+0,75 5.300.000 19.662.471
AVRO Subat 2017 2,95 7.708.634 28.598.261
Ocak 2017-

TL Aralk 2017 12,14 150.171.620 150.171.620

251.534.001
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Borg¢lar (Devami)

31 Mart 31 Arahk

Uzun vadeli finansal borglar 2017 2016
Uzun vadeli Tiirk Liras1 (“TL”) kredileri 39.011.711 37.529.196
Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliilikkleri - net (*) 531.272 1.195.360
39.542.983 38.724.556

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibariyla uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliilikkler tutar1 674.089 ABD
Dolarr’dir. (31 Aralik 2016: 37.766 AVRO ve 1.083.571 ABD Dolart).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal borglarin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Mart 2017
Agirhkh
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Vade Oram (%) Doviz Tutan TL Karsihigi
TL Nisan 2018 14,00 39.011.711 39.011.711
39.011.711
31 Aralik 2016
Agirhikh
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Vade Oram (%) Doviz Tutan TL Karsihg
ABD Dolar1 Nisan 2017 3 15.089.125 53.101.649
AVRO Temmuz 2017 Libor+0,75 5.300.000 19.662.471
AVRO Subat 2017 2,95 7.708.634 28.598.261
Ocak 2017-
TL Aralk 2017 12,14 150.171.620 150.171.620
251.534.001
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve
borg¢larin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki gibidir:

ABD

31 Mart 2017 TL Karsilig1 Dolan Avro
1. Ticari Alacak 13.125.888 1.520.622 1.942.776
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.418 - 619
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger 2.166.797 67.423 491.638
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 15.295.103 1.588.045 2.435.033
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger 245.400 - 62.790
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 245.400 - 62.790
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 15.540.503 1.588.045 2.497.823
10. Ticari Borglar 920.689 130.758 113.838
11. Finansal Yikiimliliikler 108.128.983 15.941.416 12.825.154
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12) 109.049.672 16.072.174 12.938.992
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikiimlilikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - -
17. UZUN VADELI YOUKUMLULUKLER (14+15+16) - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 109.049.672 16.072.174  12.938.992

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlk /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden
tlirev tirtinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tlirev tirtinlerin tutari

20. Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu

(9-18+19)

(93.509.169)

(14.484.129)

(10.441.169)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhik/ (yiikiimliiliik)

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. ihracat

24, ithalat

(95.921.366)

10.054.852
28.111.963

30

(14.551.552)

3.024.468
7.726.038

(10.995.597)

489.741
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

ABD

31 Arahik 2016 TL Karsihig1 Dolar1 Avro
1. Ticari Alacak 11.475.910 1.248.357 1.909.133
2a. Parasal Finansal Varliklar 23.213 4.889 1.619
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 1.049.703 32.473 252.143
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 12.548.826 1.285.719 2.162.895
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 174.638 47.332 2.175
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 174.638 47.332 2.175
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 12.723.464 1.333.051 2.165.069
10. Ticari Borglar 1.813.209 177.928 319.967
11. Finansal Yikiimliiliikler 104.949.098 16.068.498 13.046.401
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12) 106.762.307 16.246.425 13.366.368
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikimliilikler 366.695 104.198
16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - -
17. UZUN VADELI YOUKUMLULUKLER (14+15+16) 366.695 104.198 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 107.129.002 16.350.624  13.366.368
19. Bilango dig1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - -
19.a Aktif karakterli bilanco dig1 doviz cinsinden

tiirev iriinlerin tutari - -
19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden

tiirev {iriinlerin tutar - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (94.405.538) (15.017.572)  (11.201.299)

21. Parasal kalemler net yabaneci para varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (95.629.879) (15.097.377)  (11.455.617)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kismimin tutari - -
24, Thracat 39.846.622 9.703.140 5.278.503

24. [thalat 50.681.799 14.401.511
Kur Riskine Duyarlilik

Grup ABD Dolar1, Avro ve Manat (Azerbaycan Para Birimi) cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Avro ve Manat kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligin1 géstermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi
strasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin donem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, Grup
icindeki yurt dig1 faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade
eder.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Kar/Zarar
Yabanci paranin
Yabanci paranin deger
31 Mart 2017 deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlk / yiikiimliligii (5.270.195) 5.270.195
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolar1 net etki (1+2) (5.270.195) 5.270.195
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik / ylikiimliilik (4.080.722) 4.080.722
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro net etki (4+5) (4.080.722) 4.080.722
TOPLAM (3+6) (9.350.917) 9.350.917
Kar/Zarar
Yabanci paranin
Yabanci paranin deger
31 Arahk 2016 deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nm TL karsismda % 10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlk / yikiimliiligii (5.284.984) 5.284.984
2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolar1 net etki (1+2) (5.284.984) 5.284.984
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varlk / yiikiimliilik (4.155.570) 4,155,570
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro net etki (4+5) (4.155.570) 4.155.570
TOPLAM (3+6) (9.440.554) 9.440.554
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Grup’un Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi geregi protokole baglanmig
finansal yiikiimliiliikleri degisken faiz oranhdir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
Faiz pozisyonu 2017 2016
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliiliikler 334.669.684 2717.708.765
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Yiikiimlilikler 20.713.990 19.662.471

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldig1 faiz
orant riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliikklerin analizinde dénem sonundaki
bakiyenin tiim dénem boyunca var oldugu varsayimi kullanilmistir. Grup yonetimi, riskin tamaminin
maruz kaldigi libor faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar,
Grup iginde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir. 31 Mart 2017 tarihindeki
libor faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir diisiis / yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda vergi dncesi donem zarar1 207.139 TL diisiik / yiiksek olacaktir (31 Aralik 2016
:196.625 TL).

NOT 23 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Arahk

2017 2016

Kasa 110.252 109.837
Bankalardaki vadesiz mevduatlar 836.501 937.345
946.753 1.047.182

NOT 24 — OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN
YA DA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER
HUSUSLAR

Konsolide finansal tablolar1 onemli Olciide etkileyen ya da konsolide finansal tablolarm acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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