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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S.
Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Kerevitag Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu, konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin 6nemli yanliglik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek tizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz
denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi
ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ig
kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorlis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, igletme ydnetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriiglimiize gore, konsolide finansal tablolar, Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ve bagh
ortakliklarmin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 8 Mart 2017
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hakan Erten, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 8 Mart 2017
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL

DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslar1 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 243.006.524 321.017.151
Nakit ve Nakit Benzerleri 26 1.047.182 4.085.728
Ticari Alacaklar 5 109.662.787 102.679.990
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 58.655.022 41.736.638
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 51.007.765 60.943.352
Diger Alacaklar 6 3.233.316 100.063.998
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 - 96.352.324
- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.233.316 3.711.674
Stoklar 7 123.574.431 107.290.387
Pesin Odenmis Giderler 8 4.196.275 6.014.939
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 22 23.466 66.459
Diger Donen Varliklar 15 1.269.067 815.650
Duran Varhklar 361.813.744 339.827.639
Diger Alacaklar 6 190.646 180.514
Finansal Yatirimlar 24 1.373.594 1.373.594
Maddi Duran Varliklar 9 308.825.865 303.505.605
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 2.833.020 1.311.513
Pesin Odenmis Giderler 8 61.610 107.124
Ertelenmis Vergi Varligi 22 30.432.979 18.498.648
Diger Duran Varliklar 15 18.096.030 14.850.641
TOPLAM VARLIKLAR 604.820.268 660.844.790

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL

DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem

Referanslar1 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 609.562.610 581.437.054
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 24 252.997.574 382.460.987
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 24 5.649.106 69.554.295
Ticari Borglar 5 171.083.851 112.633.307
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar 4 63.922.461 47.885.626
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 107.161.390 64.747.681
Diger Borglar 6 165.448.386 5.862.299
- lliskili Taraflara Diger Borclar 4 165.444.221 4.961.431
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 4.165 900.868
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 6.312.205 4.027.418
Ertelenmis Gelirler 8 1.908.031 1.672.767
Donem Kart Vergi Yukimliligi 78.213 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.767.618 4.149.773
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 4.634.121 4.149.773
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 133.497 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 1.317.626 1.076.208
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 47.500.739 55.668.300
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 24 38.724.556 51.260.573
Diger Borglar 6 54.724 54.724
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.280.452 3.884.802
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 8.280.452 3.884.802
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 22 441.007 468.201
Toplam Yiikiimliiliikler 657.063.349 637.105.354
OZKAYNAKLAR (52.243.081) 23.739.436
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar (52.243.081) 23.739.436
Odenmis Sermaye 16 6.244.000 6.244.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 114.643.948 116.855.639
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar1 (Azalislari) 16 115.875.156 115.875.156
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanglart
(Kayplari) 16 (1.231.208) 980.483
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 16 207.939 207.939
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi (13.659.346) (13.659.346)
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar (85.908.796) (751.301)
Net Donem Kari veya Zarari (73.770.826) (85.157.495)
TOPLAM KAYNAKLAR 604.820.268 660.844.790

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar 8 Mart 2017
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Sirket Genel Miidiirii Zeynep
Dilmen ve Mali Isler Direktorii Ergin Diilger tarafindan imzalanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Hasilat 17 461.890.263 382.760.013
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (347.247.520) (276.917.860)
BRUT KAR/(ZARAR) 114.642.743 105.842.153
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (19.954.432) (20.614.848)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (102.230.921) (68.148.591)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 18 (1.409.441) (1.520.087)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 14.141.119 21.034.721
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (19.704.558) (25.794.174)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (14.515.490) 10.799.174
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 2.211.323 2.185.179
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (738.154) (404.221)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) (13.042.321) 12.580.132
Finansman Giderleri (-) 21 (71.843.097) (113.100.768)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) (84.885.418) (100.520.636)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 11.114.592 15.363.141
- Donem vergi gideri (-) 22 (294.011) (184.069)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 22 11.408.603 15.547.210
DONEM KARI (ZARARI) (73.770.826) (85.157.495)
DiIGER KAPSAMLI GELiRLER (2.211.691) 37.050.307
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar 16 - 41.573.340
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar 16 (2.764.613) 1.017.421
- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli gelir kalemine iligkin vergi (gideri) 16 552.922 (5.540.454)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (75.982.517) (48.107.188)
Doénem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar (73.770.826) (85.157.495)
Toplam kapsaml gelirin/(giderin) dagilimi:
Ana ortaklik paylari (75.982.517) (48.107.188)
Pay Bagina Kazang (Zarar) 23 (11,81) (19,44)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamlh Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
Ortak Kontrole
Tanimlanmis Fayda Maddi Duran Tabi Tesebbiis veya
Sermaye Planlar1 Yeniden Varhlik Yeniden Pay ihra¢ Kardan Ayrilan isletmeleri iceren Ana Ortakhiga
Odenmis Diizeltme Ol¢iim Degerleme Primleri / Kisitlanmisg Birlesmelerin Ge¢mis Yillar  Net Donem Ait
Not Sermaye Farklann Kazanclari/Kayiplar Artislari/Azalislan iskontolan Yedekler Etkisi Kar/Zararlari  Kari Zaran Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 16  3.744.000 55.272.435 166.546 79.638.786 6.211.977 207.939 - (143.230.487) (18.905.226)  (16.894.030)

Ortak Kontrole Tabi T esebbiis veya Isletmeleri

: . . L - - - - (13.659.346) 3.925.924 (3.925.924)  (13.659.346)
Igeren Birlesmelerin Etkisi

1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 16  3.744.000 55.272.435 166.546 79.638.786 6.211.977 207.939 (13.659.346)  (139.304.563) (22.831.150)  (30.553.376)
Sermaye artist 2.500.000 - - - - - - - - 2.500.000
Hisse senedi ihrag primi - - - 99.900.000 - - - - 99.900.000
Aktiieryal kazang - - 813.937 - - - - 813.937
Transferler - - (22.831.150)  22.831.150 -
ihrag Primleri Nominal Degerlerinin Gegmis ) 3 a - (106.111.977) } 106.111.977 }

Yillar Zararlari Ile Netlestirilmesi (*)

Sermaye Dﬁzeltme Farklarmm Geg¢mis (55.272.435) ) 55.072.435 )

Yillar Zararlari Ile Netlestirilmesi (**)

Diger kapsaml gelir - - - 36.236.370 - - - - - 36.236.370
Toplam Kapsamli Gider - - - - - - - - (85.157.495)  (85.157.495)
31 Aralik 2015 itibariyla bakiyeler 16  6.244.000 - 980.483 115.875.156 - 207.939 (13.659.346) (751.301) (85.157.495) 23.739.436
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 16  6.244.000 - 980.483 115.875.156 - 207.939 (13.659.346) (751.301) (85.157.495) 23.739.436
Transferler - - - - - - - (85.157.495)  85.157.495 -
Aktiieryal kayip - - (2.211.691) - - - - - - (2.211.691)
Toplam Kapsamli Gider - - - - - - - - (73.770.826)  (73.770.826)
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler 16  6.244.000 - (1.231.208) 115.875.156 - 207.939 (13.659.346) (85.908.796) (73.770.826)  (52.243.081)

(*) Hisse Senedi ihrag Primleri hesabinda bulunan 106.111.977 TL, 2015 yili igerisinde Gegmis Yillar Zararlar1 hesabindan netlestirilmisti.
(**) 31 Aralik 2015 tarihli mali tablolarda Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari hesabinda bulunan 55. 272.435 TL, 2015 yili igerisinde Geg¢mis Yillar Zararlarinda bulunan Sermaye Enflasyon Diizeltme
Farklarindan netlestirilmistir.
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Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Geg¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahik 2016 31 Arahik 2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 43.487.367 23.804.815
Dénem Zarari (73.770.826) (85.157.495)
Dénem Net Zarar1 Mutabakati Ile Ilgili Diizeltmeler 88.903.807 121.988.156
Amortisman ve tfa Gideri le Hgili Diizeltmeler 9,10 19.101.228 20.507.908
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 2.660.181 608.492
- Alacaklarda Deger Diisikliigii (Iptali) ile [lgili Diizeltmeler 5 2.597.699 635.639
- Stok deger diisiikliigii karsilig1, net 7 62.482 (27.147)
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 6.801.726 3.266.751
- Caliganlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 6.668.229 3.266.751
- Dava Karsiliklart 12 133.497 -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 54.742.527 32.755.121
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 21 54.742.527 32.755.121
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari {le Ilgili Diizeltmeler 21 16.944.752 80.345.647
Vergi (Geliri) Gideri Tle Ilgili Diizeltmeler 22 (11.114.592) (15.363.141)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili
Diizeltmeler (232.015) (132.622)
- Maddi Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile Tlgili Diizeltmeler 20 (232.015) (132.622)
Isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler 33.016.455 (7.234.381)
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (9.580.496) (19.597.771)
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 7.337.888 (13.509.453)
- {ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azali (Artis) (16.918.384) (6.088.318)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler (16.346.526) (34.294.742)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile [lgili Diizeltmeler (1.790.988) 5.239.399
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler 58.450.544 38.763.787
- {ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azahs) 42.413.709 21.783.160
- liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 16.036.835 16.980.627
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 2.283.921 2.654.946
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 48.149.436 29.596.280
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (4.368.058) (5.607.396)
- Vergi iadeleri (6demeleri) (294.011) (184.069)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 73.074.513 (142.313.204)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar:
(23.600.737) (34.975.690)

- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 9 (21.324.586) (34.052.593)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimmndan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 10 (2.276.151) (923.097)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9,20 381.075 234.559
Sabit kiymetler i¢in verilen avanslardaki degisim (58.149) 178.772
iliskili taraflardan diger alacaklardaki net artig/azali 96.352.324 (86.250.845)

Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan
Nakit Cikislar1

(21.500.000)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (119.600.426) 115.760.004

Kredilerden Nakit Girisleri 658.574.625 215.238.226

Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikiglar1 (918.242.422) (156.534.301)
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit

Cikislar (20.415.419) (12.795.050)
Pay [hracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 102.400.000

iliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artig/(Azali) 160.482.790 (32.548.871)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (3.038.546) (2.748.385)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERi KALEMLER 26 4.085.728 6.834.114

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 26 1.047.182 4.085.729

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kerevitag Gida Sanayi ve Ticaret A.S.(“Kerevitag” veya “Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (“Grup”)
faaliyet konusu, dondurulmus ve konserve meyve ve sebze, dondurulmus ve konserve su iiriinleri,
dondurulmus unlu mamuller, kaplamali iirlinler ve konserve ton balig1 iretimi ve ticaretidir. Grup, Bursa
ve Afyon’daki fabrikalarinda yaptig: iiretimi bayiler araciligl ile tiim Tiirkiye’de pazarlamakta, ayni
zamanda da bu {riinlerinin ihracatin1 gerceklestirmektedir. 1978 yilinda su iiriinleri ihracati amaci ile
kurulmus, yillar i¢inde yaptigi yatirimlarla Superfresh markasi ile 1990 yilindan itibaren gida
sektoriiniin énde gelen sirketlerinden birisi olmustur. Sirket'in merkez ofisi, Universite Mahallesi
Avcilar Istanbul adresinde kayitlidir.

Sirket’in, Bursa fabrikasinda sebze, meyve, su iiriinleri, ton balig1 konserve ve pizza, Afyon fabrikasinda
ise patates,sebve ve meyve iretim tiretim tesisleri bulunmaktadir. Bursa/Fabrika, Afyon/ Fabrika,
Kartal/Istanbul ve Antalya'da soguk hava depolari mevcuttur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1994 yilindan beri Borsa Istanbul
AS’de (“BIAS”) eski unvaniyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

(%) (%)

Ufuk Yatirim Yonetim ve Gayrimenkul A.S (¥) 40,04 40,04
Yildiz Holding A.S. 36,69 35,88
Watling Private Equity S.A. 6,01 6,01
Zeki Ziya Sozen 6,00 6,00
Diger 11,27 12,08
100 100

(*) Fon Sinai Yatirimlar A.S. olan ticaret {invani 17 Mayis 2016 tarihi itibariyla “Ufuk Yatirim Yonetim
ve Gayrimenkul A.S.” olarak degismistir.

31 Aralik 2016 itibariyla Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayist 1.619°dir
(31 Aralik 2015: 1.563).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklar ve
ortaklik oranlari asagida gosterilmistir.

Dogrudan ve etkin
sahiplik oranlar1 %

31 Arahik 31 Aralk

Bagh Ortakliklar 2016 2015 Esas Faaliyet Konusu

Ekzimer Dis Ticaret Gida San. A.S. 100 100 Gida Uriinleri Ithalat ve Ihracati
Ancoker Su Uriinleri San. Tic. A.S. 100 100 Dondurulmus Uriinler imalat ve Satist
Mersu Su Uriinleri San. Tic. A.S. 100 100 Dondurulmus Uriinler imalat ve Satist
Karma Tarimsal Uretim ve Tic. A.S. 100 100 Tarimsal Uriinler Imalat ve Depolanmasi
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 - Sunuma liskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 - Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmistir. Grup’un kisa vadeli yiikiimliilikleri donen varliklarindan 366.556.086 TL fazladir.
Ayrica, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6zkaynaklar ve gecmis yillar zararlar sirasiyla (52.243.081) TL
ve (85.908.796) TL olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, Sirket’in 28 Mart 2014 tarihinde KAP’ta
0zel durum agiklamasi ile bildirmis oldugu gibi; Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’ye yaptirmis
oldugu marka degerleme raporuna gore; Sirket’in sahip oldugu “Superfresh” markasinin degerinin
150.036.000 TL olarak tespit edilmistir. Grup yonetimi, Grup’un siirekliligini devam ettirme konusunda
kapsamli bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili finansal ve operasyonel bir takim 6nlemler almustir.
Grup, ayrica yapmis oldugu, 2016 yilina ait biitce ve takip eden bes yila ait kar ve nakit akis tahminleri
dogrultusunda, alinan 6nlemleri destekleyecek nitelikte finansal verilerde iyilesmelerin de olusacagin
ongormektedir. Sirket, cogu iiretim ve satig agi ile ilgili olmak tlizere 2016 yilinda 23.815.904 TL, son 3
yilda ise toplam 92.446.942 milyon TL yatirim yapmustir. Biitce ve is planlart dogrultusunda
ontimiizdeki yillarda da yatirimlarini benzer sekilde devam etmeyi 6ngérmektedir. Sirket , 2016 yilinda
ayrica uzun vadeli stratejik planlarini desteklemek ve markasini daha da giiclendirmek i¢in bir 6nceki
yila nazaran %132 artis ile 37.923.144 TL pazarlama yatirimi yapmistir. Ciro biiylimesi 2015 ve 2016
yillarinda, sirasiyla %17 ve %21 olarak gerceklesmistir. Tlim bunlar Sirket'in operasyonlarina devam
edecegine isaret etmektedir.

Ayrica, Grup’un ana ortag1 durumunda olan Yildiz Holding de, Grup’un mali yapisinin giiglenmesi ve
Grup’un mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢larm 6demekte herhangi bir giigliikle karsilasmamasi
ve zamaninda 6demelerini gergeklestirmesi i¢in Grup’a gerekli kaynak ve destegin saglanacagini
taahhiit etmistir. Bunun bir gostergesi olarak Yildiz Holding bagli ortakligi olan Fon Sinai Yatirimlar
A.S. (yeni unvaniyla Ufuk Yatirim Yonetim ve Gayrimenkul A.S.) Sirket’e 2015 yilinda 102.400.000
TL nakdi sermaye artisinda bulunmustur. Bu kosullar altinda, Grup yonetimi Grup’un faaliyetlerinin
strekliligi ile ilgili 6nemli bir belirsizliginin bulunmadigina ve oOngoriilebilecek gelecek igin
faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmast;

e  yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminm {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimuin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylan ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:
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Konsolidasyona Iliskin Esaslar (Devami)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;
e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;
e  Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giicliniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve ylkiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

2.2 — Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde,
“TMS 19 Maddi Duran Varliklar” standardinda yer alan “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla arsalar, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile tesis, makine ve cihazlari
icin SPK lisanshi degerleme kurulusu olan EVA Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.S.'ye
degerleme calismasi yaptirmistir.

Grup, SPK tarafindan kabul edilen muhasebe politikalarina gore hazirlanmig bilangosunda, maddi duran
varliklarin muhasebelestirilmesini yeniden degerleme yontemine gore yaparak, 31 Aralik 2015 itibariyla
0zkaynaklarda ertelenmis vergi sonrasi 115.875.156 TL artis meydana gelmistir.

2.3 - Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi doénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.
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b) 2016 wilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylarni Igin Uygulanabiliv Olan
Yontemlerin A¢iklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Taswyic Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri ®

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakhgt Arasindaki Varlik
Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilar: *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmasi ?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: *

Y31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 I Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylar Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Actklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi1 sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa
yonteminin kullanilmasimin uygun olmadigi goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligim kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
disiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gdstergesi olabilecegi konusuna
deginen aciklamalara da yer verir.

10
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b) 2016 wilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Taswyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda,
ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore Olciilmesine
imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica
‘tastyici bitki’ tarimsal iiriinlerin {iretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden fazla iiriin vermesi
beklenen ve 6nemsiz kalinti satiglari diginda tarimsal {iriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu
yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen {iriinlerin TMS 41
standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tlim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmas1 gereken bilgileri
aciklamasini 6ngortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlariin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillk fyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga simiflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak smiflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal
tablo ac¢iklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine fliskin Yillik fyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmustir.

11



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 2016 wilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satiglart
veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislar1 veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplari tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tiim baglh ortakliklari1 gercege uygun deger lizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim igletmesinin bagl ortakligi olan ana girket igin gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi
olmasi1 halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki
paylar1 i¢in uyguladigi gercege uygun deger Ol¢limiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tim istiraklerini gercege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarmi ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem
finansal tablolarinda dnceki donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

C) Heniiz virirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

Y1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS
9 finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger diistikliigli gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliilikkler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢iim gereksinimlerine
getirilen sinurl degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. Ik
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis A¢iklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve ol¢liimii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

e  Miisteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

e  Satis sdzlesmelerindeki performans ytlikiimliiliiklerinin tespit edilmesi

e Islem fiyatinin belirlenmesi

e Sozlesmelerdeki islem fiyatin1 performans yiikiimliiklerine dagitiimasi

e  Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

2.5 - Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(i1) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir iiyesi olmas1 durumunda.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 - Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
fliskili Taraflar (Devami)

Mallarin  satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda
muhasebelestirilir:

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayn1 bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi1 ve diger isletmenin sz konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmas1 halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kisinin isletme tlizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iyesi
olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya
da yikiimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden olgiiliir. Net
satiglar mallarin satig tutarindan tahmini ve gergeklesmis iade, indirim, komisyon, ciro primleri ve satis
ile ilgili vergilerin diisiilmesi suretiyle gosterilmistir.

Mallarin satist
e Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar alictya devretmesi,

e  Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,
o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

o Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 - Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat (Devam)

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
(Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin gilivenilir bir bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir
degerine indirgenir ve deger diislikliiglinlin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihigi iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
diistikligii tutar ile sinirhidir. Stoklar agirlik ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar igin kullanimda tutulan arazi ve binalar,
makina techizat yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden
degerleme tarihinde tespit edilen gergege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilancgo tarihinde
belirlenecek ger¢ege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli
araliklarla yapilir.

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardi
geregi “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla arsalar, yer alt1 ve
yeriistii diizenleri, binalar ile tesis, makine ve cihazlari igin SPK lisansli degerleme kurulusu olan Eva
Gayrimenkul Degerleme Danigsmanlik A.S.'ye degerleme calismasi yaptirmstir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, dzkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili
daha onceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda &ncelikle s6z
konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden
degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha Onceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul
satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan
dagitilmamig karlara transfer edilir. Varlik bilango dist birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan
dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

15



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 - Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar (Devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlart,
beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
Oomriine gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacag kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina
gdre amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang

veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismimin kiractya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Kiralama - kiracit durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigindeki azalis1 saglayan
anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi iizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel
borglanma politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimi gelir
tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira igleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki
kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger diistiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek
amaciyla her y1l gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Satin alman maddi olmayan duran varliklardan simirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 - Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar (Devami)

Maddi olmayan varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilanc¢o) disina
alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan
ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigli olmasi durumunda,
deger diisiikligii tutariin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 dl¢iiliir. Bir
varligin geri kazanilabilir tutarinin 6l¢iillemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin
geri kazanilabilir tutarini 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esast belirlenmesi halinde sirket varliklari
nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig:1 durumlarda, Grup varliklart makul ve tutarl
bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kii¢lik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 0mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diislikligii gostergesi olmas1 durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satig maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlart tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarmin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Tlgili
varligin yeniden degerlenen tutarla Sl¢lilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar
i¢inde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigli zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak
dikkate alinir.

Deger diigiikliigii zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in dnceki
donemlerde varlik i¢in deger diistikliigii zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri
asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar lizerinden gosterilmedikge, deger diisiikliigli zararma
iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger
diistikligii zararinin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate alinir.
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar:i donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergcege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve “krediler
ve alacaklar” olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

E'tkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman so6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev rilinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diistikligii diisiilerek
gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oran1 yontemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandiriimaktadir.
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Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varlik ve ylikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin
stiresinin dolmas1 veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlig1 bilango dis1 birakir. Varligin
miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan paymi ve bu
varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yilikiimlilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un
devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Grup, finansal yiikiimliligi
sadece sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise
bilango dis1 birakir.

Finansal yiikkiimliilukler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
strasinda, ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz
orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin
da kapsar.

Diger finansal viikiimliiltikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e  Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e  Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen iglemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdist faaliyetindeki net yatinimin bir pargasim olusturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da
ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken dénem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig: takdirde (6nemli dalgalanma olmas1 halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilir.

Pay Basina Kazan¢

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlariin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

20



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 - Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, ylkiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliililk tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikkiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarint kullanarak o6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin tiglincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Tiirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu dondurulmus ve konserve meyve ve sebze,
dondurulmus ve konserve su iiriinleri, dondurulmus unlu mamuller, kaplamali iiriinler ve konserve ton
balig1 iiretimi ve ticaretidir. Grup’un faaliyet alani, riinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, iiretim
stirecleri, miisterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve iiriinlerin dagitiminda kullanilan yontemler
benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkli faaliyetleri iceren ayr1 boliimler halinde
yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi,
Grup’un operasyonlari tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvikin
elde edilecegine dair makul bir glivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tegvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet
tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda
muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamis gelir olarak finansal durum tablosu (bilanco) ile
iligkilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik O6mrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara
yansitilmalidir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar1 karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir
hale geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesviki olarak kabul
edilir. Diisiik faiz oraninin yarattig1 fayda, kredinin baslangigtaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar
arasindaki fark olarak ol¢iiliir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 {izere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibartyla yasallagsmig ya da
onemli dlciide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate almarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii ig¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar1, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lgilide
yasallagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas1 kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte &zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.
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NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 - Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararimin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

2.5 inci notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler digindaki) asagidaki
yorumlari yapmustir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z 6nilinde bulundurulmustur.

Gelir Vergisi

Grup ¢esitli vergi yetki alanlarinda faaliyet gostermektedir ve bu iilkelerde gecerli olan vergi mevzuati ve
vergi kanunlarma tabidir. Grup’un gelir vergisi karsiligimi belirlemesinde 6énemli tahminlerin kullanilmast
gerekmektedir. Grup vergi yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan vergi karsiligin1 ve devreden mali zararlarmin
kullanimini tahmin etmektedir. Nihai vergi sonuglar ¢iktiginda, gergeklesen tutarlar tahmin edilenlerden
farkli olabilir ve bilanco tarihi itibariyla kayitlarda olan gelir vergisi karsiligia bir diizeltme getirebilir.

Stoklar deger diistikliigii

Grup cari yilda ileride kullanilmasi muhtemel olmayan ve uzun siire boyunca hareket gérmeyen stoklari
icin deger disiikliigli karsihig1 ayrrmustir. Grup cari yil igerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetin
altinda alan stoklar belirlemistir.
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NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 - Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar (Devami)

Stipheli alacaklar karsilign

Grup cari yilda ileride tahsilati muhtemel olmayan bir yil ve iizeri tahsil edilemeyen alacaklari i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmistir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu dondurulmus ve konserve meyve ve sebze,
dondurulmus ve konserve su iiriinleri, dondurulmus unlu mamuller, kaplamali iiriinler ve konserve ton
baligi liretimi ve ticaretidir. Grup’un faaliyet alani, triinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, tiretim
stirecleri, miisterilerin risklerine gore smiflandirilmasi ve {irtinlerin dagitiminda kullanilan yontemler
benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkl faaliyetleri iceren ayr1 boliimler halinde
yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayz,
Grup’un operasyonlari tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

24



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibarryla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar ile donem i¢inde iliskili
taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti agsagida verilmistir.

31 Arahk 31 Arahk
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 2016 2015
Tekozel Gida Marka Hizm.San.ve Tic.A.S. 32.317.504 20.347.882
Pasifik Tiik.Uriin. San.ve Tic. A.S. 24.467.754 21.146.212
G2M Dagitim Pazarlama A.S. 1.787.825 420.393
Emirkan Gida Pazarlama Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 215.114 138.237
Aktiil Kagit Uretim Pazarlama A.S. 43.877 15.932
Diger 272.958 51.023
59.105.032 42.119.679
Ertelenmis finansman gideri (-) (450.010) (383.041)
58.655.022 41.736.638
31 Arahk 31 Arahk
Tliskili taraflara ticari borclar 2016 2015
Yildiz Holding A.S. 49.193.472 37.090.666
Besler Gida ve Kimya San. A.S. 13.069.455 7.157.712
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 1.026.791 726.166
Ayta¢ Gida Yatirim A.S. 573.192 2.317.153
Orgen Gida San. ve Tic. A.S. 51.170 40.476
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 30.008 118.062
Unmas Unlu Mamuller San. ve Tic.A.S. 22.261 17.116
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. 19.143 16.486
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tic.A.S. 7.815 27.790
Northstar Innovation End.Yat.ve Dan. A.S. - 37.030
Sok Marketler Ticaret A.S. - 288.855
Natura Gida San. ve Tic. A.S. - 112.070
Farmamak Amb Mad. ve Amb Mak. A.S. - 3.509
Diger 8.641 50.609
64.001.948 48.003.700
Ertelenmis finansman gideri (-) (79.487) (118.074)
63.922.461 47.885.626

Mliskili taraflardan ticari alacaklar ve borglar mal ve hizmet satisindan ve alisindan kaynaklanmaktadir.

Mal aliglar agirlikli olarak hammadde aligindan olugmaktadir.

31 Arahk 31 Arahk

fliskili taraflardan diger alacaklar 2016 2015
Yildiz Holding A.S. (*) - 96.352.324
- 96.352.324

(*) Sirket, 30 Eyliil 2015 tarihinde Borsa Istanbul A.S. Toptan Satislar Pazari'nda gergeklestirilen
tahsisli satig iglemi sonucu elde edilen fon ile Finansal Yeniden Yapilandirma Sézlesmesi (FYYS)
kapsamindaki tiim kredi borcunu 13 Ocak 2016 tarihinde 6demistir.

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, Yildiz Holding A.S.’ye kullandirilan kredi niteliginde
paralar olup tiger aylik donemlerde etkin piyasa faiz orani ile adatlandiriimaktadir.
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NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 31 Arahk

iliskili taraflara diger borclar 2016 2015
Yildiz Holding A.S. 165.444.221 4.961.431
165.444.221 4.961.431

Grup ile iliskili taraflar arasinda gerceklestirilen islemlerden &tiirii alinan veya
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

verilen teminat

1 Ocak - 1 Ocak -
Mal satislar1 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tekozel Gida Marka Hizm. San. ve Tic. A.S. 98.751.393 90.621.489
Pasifik Tiik. Uriin. San. ve Tic. A.S. 95.649.692 80.935.484
G2M Dagitim Pazarlama A.S. 3.905.171 -
PNS Pendik Nisasta San. A.S. 209.231 78.826
Ayta¢ Gida Yatirim San. Tic. A.S. - 4.019.340
Seher Gida Pazarlama San. Tic. A.S. (*) - 1.041.860
Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. - 218.872
Diger 341.042 360.275
198.856.529 177.276.146

(*) 1 Temmuz 2015 tarihi itibartyla iliskili taraf degildir.
1 Ocak - 1 Ocak -
Mal ve hizmet alislar1 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Besler Gida ve Kimya San. A.S. 19.942.792 16.332.044
Yildiz Holding A.S. 3.409.005 12.438.810
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 2.619.021 630.766
Ayta¢ Gida Yatirim San. Tic. A.S. 1.539.917 20.163.653
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 303.908 161.397
Orgen Gida San. ve Tic. A.S. 262.587 -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tic. A.S. 208.507 38.834
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S. 167.518 38.444
Horizon Hizli Tiik. Ur. Paz. Sat. ve Tic. A.S. 84.110 181.236
PNS Pendik Nisasta San. A.S. - 81.100
Diger 318.873 1.906.062
28.856.238 51.972.346
1 Ocak - 1 Ocak -
Komisyon ve finansal giderler 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Yildiz Holding A.S. 14.422.981 9.118.995
Gozde Girigsim Sermayesi Yat.Ort. A.S. - 15.386
14.422.981 9.134.381
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NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Grup’un kilit yonetici personele yonetim kurulu ve icra kurulu tiyelerine yapilan 6demeler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ucretler ve diger faydalar 2.028.274 2.288.710
2.028.274 2.288.710

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Ticari alacaklar 53.824.540 60.603.742
Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 7.259.864 7.913.353
Ticari alacaklar reeskontu (-) (653.664) (748.467)
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (9.422.975) (6.825.276)
Ticari alacaklar, net 51.007.765 60.943.352
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) (*) 59.105.032 42.119.679
Mliskili taraflardan ticari alacaklar reeskontu (Not 4) (450.010) (383.041)
109.662.787 102.679.990

(*) 1liskili taraflardan olan ticari alacaklar satis islemlerinden kaynaklanmaktadur.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Siipheli ticari alacak karsihig: hareketleri 2016 2015
Donem bagi (6.825.276) (6.189.637)
Dénem igerisinde ayrilan karsiliklar (Not 19) (2.746.294) (1.068.761)
Kur farki - 163.325
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 19) 148.595 269.797
Dénem sonu (9.422.975) (6.825.276)

Ticari alacaklar ile alacak senetleri ve ¢ekler 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla TL i¢in ortalama %9,41 (31

Aralik 2015: %11,6) orani kullanilarak iskonto edilmistir.
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari bor¢lar 2016 2015
Ticari borglar 108.284.352 65.316.525
Ticari borglar reeskontu (-) (1.122.962) (792.930)
Gider tahakkuklari - 224.086
Ticari borglar, net 107.161.390 64.747.681
Miskili taraflara ticari bor¢lar (Not 4) (*) 64.001.948 48.003.700
Mliskili taraflara ticari borglar reeskontu (Not 4) (79.487) (118.074)
171.083.851 112.633.307

(*) Tliskili taraflara olan ticari borglar mal ve hizmet alis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar ve bor¢ senetleri iskonto edilmis degerleriyle gosterilmektedir. Degerin tespitinde
uygulanan yillik ortalama etkin faiz oran1 % 9,66 dur (31 Aralik 2015: %11,6).

NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli diger alacaklar 2016 2015
Personelden alacaklar 459.896 171.408
Vergi dairesinden alacaklar 1.541.152 3.160.462
Diger 1.232.268 379.804
Diger Alacaklar 3.233.316 3.711.674
Miskili taraflardan alacaklar (Not 4) (*) - 96.352.324

3.233.316 100.063.998

(*) Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, Yildiz Holding A.S.’ye kullandirilan kredi niteliginde
paralar olup tiger aylik donemlerde etkin piyasa faiz orani ile adatlandirilmaktadir.

31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli diger alacaklar 2016 2015
Verilen depozito ve teminatlar 190.646 180.514
190.646 180.514

Diger borg¢lar
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli diger borg¢lar 2016 2015
Mliskili taraflara borglar (Not 4) 165.444.221 4.961.431
Diger cesitli borglar 4.165 900.868
165.448.386 5.862.299
31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli diger borglar 2016 2015
Diger ¢esitli borglar 54.724 54.724
54.724 54.724

28



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - STOKLAR

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Ilk madde ve malzemeler 21.118.013 21.549.342
Yar1 mamiiller 64.848.120 48.271.945
Mamiiller 25.248.094 28.869.042
Ticari mallar 10.062.923 6.245.012
Diger stoklar 2.463.319 2.458.602
Stok deger diisiikliigi karsilig (-) (166.038) (103.556)
123.574.431 107.290.387

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla stok deger disiikliigii karsiliginin stok kalemi
bazinda dagilimi asagidaki gibidir :

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

[k madde ve malzemeler - (2.681)
Yar1t mamiiller (107.083) (43.745)
Mamiiller (58.295) (56.470)
Ticari mallar (660) (660)
(166.038) (103.556)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla stok deger diisiikliigii karsiliginin donem igerisindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem bagi (103.556) (130.703)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (62.482) -
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 19) - 27.147
Doénem sonu (166.038) (103.556)
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NOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2016 2015
Stok alimui i¢in verilen siparis avanslari 2.595.071 4.726.934
Gelecek aylara ait giderler 1.595.154 1.273.294
Is avanslart 6.050 14.711
4.196.275 6.014.939

31 Aralhk 31 Arahk

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2016 2015
Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar 58.149 -
Gelecek yillara ait giderler 3.461 107.124
61.610 107.124

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2016 2015
Alinan siparis avanslari 1.319.937 795.362
Gelecek aylara ait gelirler 588.094 877.405
1.908.031 1.672.767
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NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Yeniden 31 Arahk

Maliyet Degeri 2016 ilaveler Cikislar Transferler Degerleme 2016
Arazi ve arsalar 61.153.353 - - - - 61.153.353
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 1.595.294 79.737 - 316.006 - 1.991.037
Binalar 82.714.824 420.605 - 151.027 - 83.286.456
Tesis makine ve cihazlar 213.681.116 5.761.285 (530.886) 10.787.943 - 229.699.458
Tasitlar 9.752.829 3.571 (141.994) 1.199.717 - 10.814.123
Demirbaglar 21.981.953 1.113.705 (54.764) 1.880.611 - 24.921.505
Ozel maliyetler 1.889.969 34.250 - 361.247 - 2.285.466
Diger maddi varliklar 43.385.058 2.264.082 (2.419.152) - - 43.229.988
Yapilmakta olan yatirimlar 1.240.197 14.138.669 - (14.901.845) - 477.021
437.394.593 23.815.904 (3.146.796) (205.294) - 457.858.407

1 Ocak Yeniden 31 Arahk

Birikmis amortisman 2016 Ilaveler Cikislar Transferler Degerleme 2016
Arazi ve arsalar -
Yer alt1 ve yerstii diizenleri (600.445) (60.972) - - - (661.417)
Binalar (31.452.316) (1.540.231) - - - (32.992.547)
Tesis makine ve cihazlar (49.731.693) (10.406.668) 381.825 - - (59.756.536)
Tasitlar (8.719.269) (753.989) 141.994 - - (9.331.264)
Demirbaglar (15.136.535) (1.553.318) 54.764 - - (16.635.089)
Ozel maliyetler (813.955) (299.730) - - - (1.113.685)
Diger maddi varliklar (27.434.775) (3.526.381) 2.419.152 - - (28.542.004)
Yapilmakta olan yatirimlar -
(133.888.988) (18.141.289) 2.997.735 - - (149.032.542)

Net Defter Degeri 303.505.605 308.825.865
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NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devamu)

1 Ocak Yeniden 31 Arahk

Maliyet Degeri 2015 Tlaveler Cikislar Transferler Degerleme 2015
Arazi ve arsalar 40.689.621 55.086 - - 20.408.646 61.153.353
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 1.556.213 33.978 - 158.668 (153.565) 1.595.294
Binalar 82.799.830 81.658 - 237.093 (403.757) 82.714.824
Tesis makine ve cihazlar 159.241.932 8.234.882 - 24.482.286 21.722.017 213.681.116
Tasitlar 9.641.684 24.049 (47.409) 134.505 - 9.752.829
Demirbaglar 20.467.747 1.827.035 (312.829) - - 21.981.953
Ozel maliyetler 1.009.126 6.020 - 874.823 - 1.889.969
Diger maddi varliklar 44.588.936 195.935 (1.399.813) - - 43.385.058
Yapilmakta olan yatirimlar 3.533.621 23.593.950 - (25.887.374) - 1.240.197
363.528.710 34.052.593 (1.760.052) - 41.573.340 437.394.593

1 Ocak Yeniden 31 Arahk

Birikmis amortisman 2015 ilaveler Cikislar Transferler Degerleme 2015
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (552.088) (48.357) - - - (600.445)
Binalar (31.263.090) (189.226) - - - (31.452.316)
Tesis makine ve cihazlar (36.686.946) (13.044.747) - - - (49.731.693)
Tasitlar (7.782.452) (974.834) 38.017 - - (8.719.269)
Demirbaglar (14.136.333) (1.237.863) 237.662 - - (15.136.535)
Ozel maliyetler (708.801) (105.154) - - - (813.955)
Diger maddi varliklar (25.341.060) (3.476.152) 1.382.437 - - (27.434.775)
(116.470.770) (19.076.332) 1.658.115 - (133.888.988)

Net Defter Degeri 247.057.940 303.505.605
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NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardi
geregi “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla arsalar, yer alt1 ve
yeriistii diizenleri, binalar ile tesis, makine ve cihazlari igin SPK lisansl degerleme kurulusu olan EVA
Gayrimenkul Degerleme Danigsmanlik A.S.'ye degerleme calismasi yaptirmustir.

Yapilan degerleme galigmalarinda Emsal Fiyat Yontemi ve Maliyet Yontemi kullanilmstir.

Grup, SPK tarafindan kabul edilen muhasebe politikalarina gore hazirlanmis bilangosunda, maddi duran
varliklarin muhasebelestirilmesini yeniden degerleme ydntemine gore yapmistir. 31 Aralik 2015
itibariyla toplam 6zkaynaklarda ertelenmis vergi sonrasi 115.875.156 TL artis meydana gelmistir.

Cari donemde finansal kiralama yolu ile alinan maddi duran varliklar 2.941.318 TL’dir. (31 Aralik 2015:

5.611.358 TL).

Maddi duran varliklar iizerindeki toplam ipotek ve rehin tutar 164.908.880 TL’ dir (31 Aralik 2015:

158.701.140 TL).

NOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Aralhik

Maliyet Degeri 2016 Ilaveler Transferler 2016
Haklar 5.112.226 2.276.151 205.295 7.593.672
5.112.226 2.276.151 205.295 7.593.672

1 Ocak 31 Aralhik

Birikmis amortisman 2016 Ilaveler Transferler 2016
Haklar (3.800.713) (959.939) (4.760.652)
(3.800.713) (959.939) - (4.760.652)

Net Defter Degeri 1.311.513 2.833.020
1 Ocak 31 Arahk

Maliyet Degeri 2015 ilaveler Transferler 2015
Haklar 4.189.129 923.097 - 5.112.226
4.189.129 923.097 - 5.112.226

1 Ocak 31 Arahk

Birikmis amortisman 2015 ilaveler Transferler 2015
Haklar (2.369.137) (1.431.576) - (3.800.713)
(2.369.137) (1.431.576) - (3.800.713)

Net Defter Degeri 1.819.992 1.311.513
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NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla amortisman ve itfa pay1 giderlerinin donem igerisindeki
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Satilan malin maliyeti (Not 17) (12.836.111) (13.888.443)
Pazarlama satis dagitim giderleri (Not 18) (5.702.585) (6.024.537)
Genel yonetim giderleri (Not 18) (562.532) (594.928)
(19.101.228) (20.507.908)

NOT 11 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Sirket T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii'nden 19 Eyliil
2012 tarihinde 106867 nolu Yatirim Tesvik Belgesi almistir. Belgenin gecerlilik siiresi 3 yil olup soz
konusu belgenin gegcerlilik siiresi 11 Subat 2017 tarihine kadar uzatilmistir. Yatirim Tesvik Belgesinde
ongoriilen destek unsurlar1 %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnasi ile 2 yil
sigorta primi igveren hissesi destegi ve %50 oraminda Vergi indirimidir. Yatirrm Tesvik Belgesi'nde
ongoriilen yatirimin toplam tutar1 10.875.414 TL’dir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla tesvik belgesi
kapsaminda gerceklesen yatirim tutart 7.573.648 TL dir (31 Aralik 2015: 7.017.855 TL).

Sirket T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii'nden 31
Agustos 2016 tarihinde 125488 nolu Yatirnm Tesvik Belgesi almistir. S6z konusu Tesvik Belgesinin
gecerlilik siiresi 3 yil olup 28 Haziran 2019 tarihinde sona ermektedir. Yatirim Tesvik Belgesinde
ongoriilen destek unsurlar1 %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnast ile 7 yil
sigorta primi igveren hissesi destegi ve %80 Yatirim Katki Orani, %40 oraninda Vergi Indirimidir.
Yatirim Tesvik Belgesi'nde 6ngoriilen yatirimin toplam tutar1 15.600.000 TL’dir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla tesvik belgesi kapsaminda gergeklesen yatirim tutari 874.359 TLdir.

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi Tesvik ve Uygulama Genel Miidiirliigii'nden 6 Temmuz 2009
tarihinde alinan 93743 nolu Yatirim Tesvik Belgesi kapatilmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla tegvik
belgesi kapsaminda gerceklesen yatirim tutar1 22.286.499 TL dir.

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla teminatlar ve taahhiitler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kosullu varhklar 2016 2015
Alman teminat mektuplar 18.751.090 18.999.995
Alinan ipotek ve rehinler 3.296.670 8.729.010
22.047.760 27.729.005
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NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31 Arahk 31 Arahk

Kosullu yiikiimliiliikler 2016 2015
Verilen ipotekler 94.908.880 88.701.140
Verilen isletme rehni 70.000.000 70.000.000
Verilen teminat mektuplari 21.295.120 2.120.690
186.204.000 160.821.830

31 Arahk 31 Arahk

Grup tarafindan acilan davalar 2016 2015
Vergi davalar (*) 357.378 357.378
357.378 357.378

(*) D1s Ticaret Vergi Dairesi aleyhine Istanbul 6.Vergi Mahkemesinde acilan KDV ve Vergi Cezalarinin
terkinine iliskin dava kazanilmus, ilgili Vergi Dairesi tarafindan temyiz edilmis olup dosyanin temyizden

doniisi beklenmektedir.

31 Arahk 31 Arahk

Grup aleyhine ag¢ilan davalar 2016 2015
Is¢i ve tazminat davalari 312513 21.422
312.513 21.422

31 Arahk 31 Arahk

Diger kisa vadeli karsiliklar 2016 2015
Dava kargiligi 133.497 -
133.497 -

Dava karsilhigi hareket tablosu 2016 2015
Donem basi - -
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (Not 19) 133.497 -
Dénem sonu 133.497 -
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NOT 13 - TAAHHUTLER
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla Grup’un Teminat/Rehin/Ipotek (“TRI ) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Déviz cinsi Tutar1  TL Karsihg1 Déviz cinsi Tutar1  TL Karsihgi
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TL 130.821.650  130.821.650 TL 131.309.690  131.309.690
TR1’lerin toplami (*)

usD 10.150.000 35.719.880 usD 10.150.000 29.512.140
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen EUR 5.300.000 19.662.470 - -
bagl ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla - - - -
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin - - - -
toplam tutar
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger - - - -
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
ii1) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler - - - -
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1

186.204.000 160.821.830

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 5.300.000 Avro ihracat taahiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamakadir). Ihracat taahhiitlerinin
gerceklestirme siiresi iki yildir.
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NOT 14 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 2016 2015
Personele Borglar 3.591.920 2.927.257
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 2.720.284 1.100.161
6.312.205 4.027.418
31 Arahk 31 Arahk
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 2016 2015
karsihiklar
Performans Prim Karsiligi 2.323.500 1.800.000
Kullanilmanus Izin Yiikiimliiligii 2.310.621 2.349.773
4.634.121 4.149.773
31 Arahk 31 Arahk
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 2016 2015
karsiliklar
Kidem Tazminati Karsiliklar 8.280.452 3.884.802
8.280.452 3.884.802

Kidem tazminati karsihig:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL)
tavamna tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yilikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ng6riir. Bu dogrultuda, toplam yilikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, y1llik %7,5 enflasyon ve
%11,8 iskonto oran1 varsayimlarina gore yaklasik %4 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2015: %4). Istege bagl isten ayrilma oranlari da 0-15 yil calisanlar igin
%6,85 , 16 ve iizeri yil ¢alisanlar i¢in %0 olarak dikkate alinmistir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir
(1 Ocak 2016: 4.092,53 TL).
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NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl

isten ayrilma olasiligidir.

e  Iskonto oranmm %] yiiksek (diisiik) alinmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 541.662

TL daha az (fazla) olacaktur.

e  Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilig1 %1 daha diisiik (yiiksek)
alinmas1 durumunda, kidem tazminat1 yiikiimliiliigii 46.022 TL daha fazla (az) olacaktir.

31 Aralik itibariyla sona eren donemler i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki

gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibariyle karsilik 3.884.802 4.177.978
Hizmet maliyeti 3.786.950 1.456.112
Faiz maliyeti 155.818 167.119
Aktiieryal kayip/ kazang 2.764.613 1.017.421
Odenen kidem tazminatlar (2.311.731) (2.933.828)
31 Aralik itibariyle karsihik 8.280.452 3.884.802

NOT 15 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 31 Arahk
Diger donen varhklar 2016 2015
Diger KDV (kisa vadeli) 1.269.067 815.650
1.269.067 815.650
31 Arahk 31 Arahk
Diger duran varhklar 2016 2015
Devreden KDV 18.096.030 14.850.641
18.096.030 14.850.641
31 Arahk 31 Arahk
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2016 2015
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.317.626 1.076.208
1.317.626 1.076.208
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NOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde
624.400.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2015: 624.400.000 adet).

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ortakhigin Unvam Pay Oram1 Pay Tutar1 Pay Oram1  Pay Tutan
(%) (%)
Ufuk Yatirim Yonetim ve Gayr. A.S (*) 40,04 2.500.000 40,04 2.500.000
Yildiz Holding A.S. 36,69 2.290.957 35,88 2.240.592
Watling Private Equity S.A. 6,01 375.001 6,01 375.001
Zeki Ziya Sozen 6,00 374.400 6,00 374.400
Diger Kisim 11,27 703.642 12,08 754.007
Toplam 100 6.244.000 100 6.244.000

(*) Fon Sinai Yatirimlar A.S. olan ticaret iinvan1 17 Mayis 2016 tarihi itibartyla “Ufuk Yatirim Y onetim
ve Gayrimenkul A.S.” olarak degismistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21 Agustos 2015 tarih ve 21/1050 sayili karar1 ile karari ile onaylanmis
olan ihrag¢ belgesi kapsaminda, ¢ikarilmis sermayenin 3.744.000 TL'den 6.244.000 TL'ye artirilmasi
nedeniyle, ihrag edilen 2.500.000 TL nominal degerli paylarin, 1 TL nominal degerli pay i¢in 40,96 TL
fiyat ve toplam 102.400.000 TL ile mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanarak Fon Smai Yatirimlar A.S.'ne tahsisli satis islemi 30 Eyliil 2015 tarihinde Borsa Istanbul
A.S. Toptan Satislar Pazari'nda gergeklestirilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis y1l karlar

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise toplam
temettii tutarindan sirketin 6denmis sermayenin %5 ini diigiildiikten sonra kalan tutarin %10 udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu
tutarlarin SPK’nin Finansal Tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyurusu uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla kardan
ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 207.939 TL’dir (31 Aralik 2015: 207.939 TL). Sirket’in yasal
kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve kar dagitimina
konu edilebilecek diger kaynaklar bulunmamaktadir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.

Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde Ozkaynak grubu iginde
“dzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi.
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NOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlar1 (Devami)

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimy;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu teblig ve ona
aciklama getiren SPK duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler”
ve “Hisse Senedi ihrag Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir.
S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

— “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamisgsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarartyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK’nin Finansal Tablo ve dipnot
formatlart hakkindaki duyurusu ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

31 Arahk 31 Arahk
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2016 2015
Yasal yedekler 207.939 207.939

207.939 207.939

Yeniden degerleme ve dl¢iim kazan¢/kayiplar: 2016 2015
Donem basi 115.875.156 79.638.786
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan - 41.573.340
artis
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesine iliskin ertelenmis - (5.336.970)
vergi gideri
Doénem sonu 115.875.156 115.875.156

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardi
geregi “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla arsalar, yer alt1 ve
yeriistii diizenleri,binalar ile tesis, makine ve cihazlari i¢in SPK lisansli degerleme kurulusu olan Eva
Gayrimenkul Degerleme Danigmalik A.S.'ye degerleme ¢alismasi yaptirmistir.

SPK tarafindan kabul edilen muhasebe politikalarina gére hazirlanms bilangosunda, maddi duran
varliklarin muhasebelestirilmesini yeniden degerleme yontemine gore yaparak, 31 Aralik 2015 itibariyla
toplam 6zkaynaklarda ertelenmis vergi sonrasi 115.875.156 TL artis meydana gelmistir.

Kidem tazminatina iliskin aktiieryal kazang¢ fonu 2016 2015
Do6nem basi 980.483 166.546
Aktiieryal kazang/kayip (2.764.613) 1.017.421
Aktiieryal kazanca iliskin ertelenmis vergi gideri 552.922 (203.484)
Dénem sonu (1.231.208) 980.483
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NOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yurtigi satiglar 542.148.357 455.817.366
Yurtdist satiglar 43.332.891 21.145.008
Diger gelirler 3.493.269 7.259.982
Briit satislar 588.974.517 484.222.356
Indirimler ve iskontolar (-) (127.084.254) (101.462.343)
Net satiglar 461.890.263 382.760.013
Satiglarin maliyeti (-)
- Direkt ilk madde malzeme giderleri (260.466.112) (222.851.720)
- Iscilik giderleri (45.771.997) (25.959.739)
- Amortisman ve itfa payi1 giderleri (Not 10) (12.836.111) (13.888.443)
- Enerji giderleri (11.768.745) (6.059.809)
- Genel iiretim giderleri (16.404.555) (8.158.149)
Satislarin Maliyeti (-) (347.247.520) (276.917.860)
Briit satis kar 114.642.743 105.842.153

NOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIiRME GIiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Reklam ve tanitim giderleri (37.923.144) (16.300.251)
Personel giderleri (25.371.185) (21.911.890)
Nakliye giderleri (14.576.581) (11.041.563)
Kira giderleri (6.663.830) (3.835.737)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 10) (5.702.585) (6.024.537)
Enerji giderleri (5.539.462) (4.604.919)
Bakim onarim giderleri (2.750.862) (1.727.287)
Miisavirlik giderleri (288.774) (265.433)
Hurda giderleri (61.085) (150.229)
Diger (3.353.413) (2.286.745)
(102.230.921) (68.148.591)
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NOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri (9.925.094) (10.315.758)
Miisavirlik giderleri (5.917.553) (5.894.486)
Enerji giderleri (1.037.382) (811.379)
Haberlesme giderleri (572.070) (582.172)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 10) (562.532) (594.928)
Marka telif giderleri (285.640) (323.114)
Kira giderleri (368.190) (461.091)
Bina giderleri (218.439) (355.864)
Seyahat giderleri (343.994) (488.053)
Diger (723.538) (788.003)
(19.954.432) (20.614.848)
1 Ocak - 1 Ocak -
Arastirma ve gelistirme giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Malzeme ve miisavirlik giderleri (630.467) (864.891)
Personel giderleri (561.714) (464.976)
Analiz giderleri (75.654) (34.990)
Diger (141.606) (155.230)
(1.409.441) (1.520.087)
NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Kambiyo karlari 3.349.288 8.819.120
Vadeli satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri 9.832.312 9.708.802
Faiz gelirleri 319.279 591.841
Konusu kalmayan stok deger diistikliigii karsiligi (Not 7) - 27.147
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Not 5) 148.595 269.797
Diger 491.645 1.618.014
14.141.119 21.034.721
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kambiyo zararlari (9.268.786) (11.191.032)
Vadeli alimlardan kaynaklanan vade farki giderleri (5.896.562) (11.268.310)
Stipheli alacak karsilik gideri (Not 5) (2.746.294) (1.068.761)
Dava karsilik giderleri (133.497) -
Reeskont faiz giderleri - (806.823)
Onceki donem giderleri (1.144.507) (1.295.628)
Diger (514.912) (163.620)
(19.704.558) (25.794.174)
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NOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit kiymet satis geliri 232.015 132.622
Temettii geliri 194.960 -
Faiz gelirleri 1.477.955 628.988
Kur farki geliri 306.393 1.423.569
2.211.323 2.185.179
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kur fark: gideri (738.154) (404.221)
(738.154) (404.221)

NOT 21 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kredi kur fark: gideri (16.944.752) (80.345.647)
Faiz giderleri (49.093.944) (28.374.473)
Komisyon gideri (5.648.583) (4.380.648)
Kidem tazminatina iligkin finansman yiikii (155.818) -
(71.843.097) (113.100.768)
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NOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

DAHIL)
31 Aralk 31 Arahk
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar 2016 2015
Doénem karindan pesin 6denen vergiler 23.466 66.459
23.466 66.459

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Grup ile ilgili birikmis gegici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve ylikiimliiliikklerinin yirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki

gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varh@y/(yiikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015

Kidem tazminati karsilig 8.280.452 3.884.802 1.656.091 776.961
Stipheli ticari alacak karsilig1 2.356.934 1.754.341 471.388 350.868
Dava karsiligi 133.497 - 26.699 -
Stok deger disiikligii 166.038 103.556 33.207 20.712
Ertelenmis finansman gideri 1.106.091 1.134.468 221.218 226.895
Kullanilmamis izin yiikiimliligi 2.310.621 2.349.773 462.124 469.955
Stoklardaki degisiklik 20.114 14.528 4.023 2.906
Teslim edilmeyen satislar 130.919 359.755 26.184 71.951
Kullanilabilecek mali zarar (*) 218.622.808 159.904.005 43.724.562 31.980.802
Leasing faiz diizeltmesi 7.628.471 7.628.471 1.525.694 1.525.694
Finansal bor¢larin etkin faiz orani ile
reeskontu (356.977) 11.441 (71.395) 2.288
Ertelenmis finansman geliri (1.202.449) (911.004) (240.490) (182.201)
Istirak deger diisiikliigii karsihigt 2.500.000 2.500.000 500.000 500.000
Performans prim karsilig1 2.323.500 1.800.000 464.700 360.000
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman ve itfa pay1
farkliliklari (6.253.607) (3.399.348) (1.250.721) (679.870)
Kurulus ve 6rgiitlenme giderleri 927.144 927.144 185.429 185.429
Devlet tegvik ve yardimlari 8.448.007 29.304.354 16.895 58.608
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman ve itfa pay1
farkliliklar ile yeniden degerleme
artigt (142.022.511)  (140.456.740) (18.018.973) (17.640.551)
Diger 1.276.684 - 255.337 -
Ertelenen vergi varhgi net 106.395.736 66.909.546 29.991.972 18.030.447

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yapilan projeksiyon ve ileriye doniik tahminler dogrultusunda
33.787.094 TL tutarindaki gegmis yillar zararlarindan ertelenmis vergi varligi hesaplanmamustir. (31
Aralik 2015: 21.351.842 TL) 33.787.094 TL ge¢mis yillar zararinin 1.827.535 TL’si 2012 yili ,
31.959.559 TL ise 2013 y1li mali zararlart olup kullanim vadeleri sirasiyla 2017 ve 2018 yillaridir.
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NOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

DAHIL) (Devam)

Grup’un devreden gegmis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri yillara gore dagilinu
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
31 Aralik 2016 - 19.524.307
31 Aralik 2017 1.827.535 1.827.535
31 Aralik 2018 51.585.084 51.585.084
31 Aralik 2019 18.358.283 18.358.283
31 Aralik 2020 89.960.638 89.960.638
31 Aralik 2021 90.678.362 -
252.409.902 181.255.847

1 Ocak ve 31 Aralik tarihleri arasinda net ertelenen vergi varliginin hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
Dénem bast 18.030.447 8.023.691
Gelir tablosuna yansitilan 11.408.603 15.547.210
Ozkaynaga kaydedilen aktiieryal kazang 552.922 (203.484)
Ozkaynaga kaydedilen yeniden degerleme farki (Not 16) - (5.336.970)
Dénem sonu 29.991.972 18.030.447
31 Aralik tarihinde sona eren donemlere ait kapsamli gelir tablosuna yansitilmis vergi tutarlart:
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Cari donem yasal vergi gideri (294.011) (184.069)
Ertelenen vergi geliri 11.408.603 15.547.210
Toplam vergi geliri 11.114.592 15.363.141
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi karsiliginin mutabakati 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi 6ncesi donem (zarar1)/ kari (84.885.418) (100.520.636)
Yasal vergi oram 20% 20%
Vergi orani iizerinden vergi gideri 16.977.084 20.104.127
Indirilemeyen giderlerin vergi etkisi (7.936.013) (4.270.368)
Ertelenmis vergi karsiligi (6.757.419) -
Kullanilmayan vergi zararlar 3.904.861 -
Istisnalar 4.974.156 -
Diger vergi giderleri (48.077) (470.618)
Gelir Tablosu Vergi Karsihgi 11.114.592 15.363.141
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NOT 23 - PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ana ortakliga ait net donem zarar1 (73.770.826) (85.157.495)
Agirlikli ortalama hisse lot miktari 6.244.000 4.380.986
Pay basina (kayip) (11,81) (19,44)
NOT 24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal yatirnmlar
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyet
ile degerlenen finansal yatirimlar
Istirakler 3.873.594 3.873.594
Istirakler sermaye pay1 deger diisiikliigii karsilig (-) (2.500.000) (2.500.000)
1.373.594 1.373.594

Grup istiraklerinden Doruk Gida Pazarlama Ltd. Sti.’nin konsolide finansal pozisyon ve finansal
performansa etkisinin 6nemli olmamasindan &tiirti Doruk Gida Pazarlama Ltd.Sti. tam konsolidasyona
dahil edilmeden maliyet bedelinden kayitlara alinmis olup, istirak bedeli finansal yatirim olarak dikkate
almmustir. Tlgili tutar icin konsolide finansal tablolarda istirak deger diisiikliigii karsihig ayrilmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla istirakler sermaye pay1 deger disiikliigii karsilig1 hareket

tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem bagi (2.500.000) (2.500.000)
Dénem igi ilave - -
Doénem sonu (2.500.000) (2.500.000)
Finansal Borglar
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli finansal borg¢lar 2016 2015
Kisa vadeli déviz kredileri 101.362.381 247.438.548
Tiirk Lirast (“TL”) krediler 144.522.514 119.976.846
Uzun vadeli doviz kredilerinin kisa vadeli kisimlari - 69.554.295
Uzun vadeli Tiirk Liras1 (“TL”) kredilerinin kisa vadeli 5.649.106 -
kisimlar1
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliliikleri - net (*) 7.112.679 15.045.593
258.646.680 452.015.282

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikler tutar1 37.766 AVRO ,
979.372 ABD Dolar1 ve 3.525.965 TL’dir (31 Aralik 2015 : 290.752 AVRO, 3.886.308 ABD Dolari1 ve

2.821.870 TL).
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa
vadeli kisimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Agirhkh

Ortalama Faiz

Doviz Cinsi Vade Orani (%) Doviz Tutar1  TL Karsihg
ABD Dolar1 Nisan 2017 2,53 15.089.125 53.101.649
AVRO Temmuz 2017 Libor+0,75 5.300.000 19.662.471
AVRO Subat 2017 2,95 7.708.634 28.598.261
Ocak 2017-
TL Aralik 2017 12,14 150.171.620  150.171.620
251.534.001
31 Aralik 2015
Doéviz Cinsi Vade Agirhkh Déviz Tutan TL Karsihg
Ortalama Faiz
Oram (%)
ABD Dolar1 (FYYS) Ekim 2015- Libor+2,5 23.573.844 68.543.311
Temmuz 2016
ABD Dolar1 Ocak 2016- 3,54 77.145.551 224.308.405
Kasim 2016
AVRO Ocak 2016 2,71 7.597.283 24.141.127
TL Ocak 2016- 8,07 119.976.846 119.976.846
Aralik 2016
436.969.689
31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli finansal borg¢lar 2016 2015
Uzun vadeli Tiirk Liras1 (“TL”) kredileri 37.529.196 -
Uzun vadeli doviz kredileri - 45.735.254
Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri - net (*) 1.195.360 5.525.319
38.724.556 51.260.573

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikler tutar1 104.198 ABD
Dolar1 ve 828.666 TL’dir (31 Aralik 2015 : 37.766 AVRO, 1.083.571 ABD Dolar1 ve 2.254.723 TL).
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal borglarin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2016

Agirhikh
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Vade Orani (%) Doviz Tutar1  TL Karsihg
TL Nisan 2018 14,00 37.529.196 37.529.196
37.529.196
31 Arahk 2015
Agirhkh
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Vade Orani (%) Doviz Tutari TL Karsihig:
ABD Dolar1 (FYYS) Ocak 2017 Libor+2,5 1.665.981 4.844.006
ABD Dolari Nisan 2017 5,00 14.063.574 40.891.248
45.735.254

Sirket, Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi (FYYS) uyarinca; Watling Private Equity S.A.
firmasina olan tiim kredi borcunu 13 Ocak 2016 tarihinde 6demistir.

Kisa ve uzun vadeli finansal borglarin geri 6deme plani asagidaki gibidir.

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

2016 - 452.015.282
2017 258.646.680 50.957.606
2018 38.421.589 302.967
2019 302.967 -
297.371.236 503.275.855

Kisa ve uzun dénem finansal kiralama yiikiimliiliik tablosu asagidaki gibidir:

2016

Asgari Odemeler Faiz Yiikiimliiliik
2017 7.713.334 600.655 7.112.679
2018 1.170.604 81.915 1.088.689
2019 104.419 (2.252) 106.671
8.988.357 680.318 8.308.039

2015
Asgari Odemeler Faiz Yiikiimliiliik
2016 16.710.847 1.665.254 15.045.593
2017 5.583.053 360.701 5.222.352
2018 311.884 8.917 302.967
22.605.784 2.034.872 20.570.912
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI
a) Sermaye Risk Yo6netimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denenecek temettii tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi borg/6zsermaye oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla borg/(kaynak) orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Toplam borglar 633.958.197 621.826.185
Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 26) (1.047.182) (4.085.728)
Net borg 632.911.015 617.740.457
Ozkaynak (52.243.081) 23.739.436
Toplam sermaye 580.667.934 641.479.893
Borg¢/sermaye orani 1,09 0,96

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup, faaliyetleri nedeniyle, piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk
yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans
boliimii tarafindan yiritilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un finans bdoliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon initeleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b.1) Kredi Risk Yonetimi

Finansal Arag Tiirleri Itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2016 Miskili Diger Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 58.655.022 51.007.765 3.233.316 937.345

™)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - 21.190.090 - -

*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 44.988.414 43.362.152 3.233.316 937.345

finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 13.666.608 7.645.613 - -

varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kism - 2.522.000 - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter - - - -

degerleri

- Vadesi gegmis ( briit defter degeri ) - 9.422.975 - -
- Deger diisiikliigii - - -

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kism1
- Vadesi gegmemis ( briit defter degeri )

- Deger diisiikliigii

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis ( briit defter degeri )
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

(9.422.975)

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b.1) Kredi Risk Yonetimi (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahk 2015 Iliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥) 41.736.638  60.943.352  96.352.324 3.711.674 4.019.568
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi (**) - 14.122.056 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal 41.736.638  57.741.784  96.352.324 3.711.674 4.019.568
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin - 3.201.568 - - -
net defter degeri
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - 2.447.844 - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis ( briit defter degeri ) - 6.825.276 - - -

- Deger disiikliigii - (6.825.276) - - -

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kism1
- Vadesi gegmemis ( briit defter degeri )

- Deger diisiikliigii

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis ( briit defter degeri )
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
b.1) Kredi Risk Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamisg

varliklara iliskin tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gecmis 6.410.344 2.080.897
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 9.755.489 194.060
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gecmis 537.259 834.021
Vadesi tlizerinden 1 - 5 y1l gegmis 4.609.129 92.590
Toplam vadesi gecen alacaklar 21.312.221 3.201.568
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism 2.522.000 2.447.844

b.2) Likidite Risk Yonetimi

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugmaktadir. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida
ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini

gostermektedir.

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Defter toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
31 Aralik 2016 degeri (1+11+111) kisa (I) arasit (I)  arasi1 (I1T)
Finansal Borglar 297.371.236 318.079.362  40.712.576 231.198.941 46.167.846
Ticari Borglar 107.161.390 108.154.750 56.649.076  51.505.674 -
Mliskili Taraflara Borglar 63.922.461 63.922.461 63.922.461 - -
Diger Borglar 4.165 4.165 4.165 - -
Mliskili Taraflara Diger Borglar 165.444.221 165.444.221 165.444.221 - -
Toplam Yiikiimliiliik 633.903.473 655.604.960 326.732.498 282.704.615 46.167.846
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

b.2) Kredi Risk Yonetimi (Devami)
Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Defter toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  1-5 y1l arasi

31 Aralik 2015 degeri (1+11+111) (N (11 (1171
Finansal Borglar 503.275.855 523.201.341  90.339.469 377.609.095 55.252.777
Ticari Borglar 64.747.681 67.142.310  57.286.810 9.855.500 -
Miskili Taraflara Borglar 47.885.626 47.885.626  47.885.626 - -
Diger Borglar 900.868 900.868 900.868 - -
Mliskili Taraflara Diger Borglar 4.961.431 4.961.431 4.961.431 - -
Toplam Yiikiimliiliik 621.771.461 644.091.576 201.374.204  387.464.595 55.252.777

Sirketin gerceklesmesini bekledigi vadeler s6zlesme uyarinca vadelerle aynidir.

b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere

maruz kalmaktadir.

Grup, piyasa risklerini, duyarlilik analizleri ile degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karislasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu

riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yiikiimliilikklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)
ABD

31 Aralik 2016 TL Karsilig: Dolarn Avro Manat
1. Ticari Alacak 11.475.910 1.248.357 1.909.133
2a. Parasal Finansal Varliklar 23.213 4.889 1.619
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 1.049.703 32.473 252.143
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 12.548.826 1.285.719 2.162.895
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 174.638 47.332 2.175
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 174.638 47.332 2.175
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 12.723.464 1.333.051 2.165.069
10. Ticari Borglar 1.813.209 177.928 319.967
11. Finansal Yikiimlilikler 104.949.098 16.068.498 13.046.401
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - -
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER (10+11+12) 106.762.307 16.246.426 13.366.368
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikiimlilikler 366.695 104.198 -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 366.695 104.198 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 107.129.002 16.350.624  13.366.368
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik /

yiikiimlilik pozisyonu (19a-19b) - -
19.a Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden - -

tlirev {iriinlerin tutar - -
19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden

tlirev iiriinlerin tutari - -
20. Net yabana para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (94.405.538) (15.017.573)  (11.201.299)

(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhik/ (yiikiimliiliik)

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarm hedge edilen kisminin tutari

24, Thracat

24. ithalat

(95.629.879)

39.846.622
50.681.799
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

ABD

31 Aralik 2015 TL Karsilig: Dolan Avro Manat
1. Ticari Alacak 11.575.913 1.507.289 2.263.758 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 141.422 47.311 106 1.882
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 366.672 - - 195.668
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 12.084.007 1.554.600 2.263.864 197.550
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 12.084.007 1.554.600 2.263.864 197.550
10. Ticari Borglar 3.208.353 356.941 - 1.106.824
11. Finansal Yiikimlilikler 329.216.562 104.605.703 7.888.035 -
12a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler 317.861 - - 169.620
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12) 332.742.776 104.962.644 7.888.035 1.276.444
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikimlilikler 49.005.850 16.813.126 37.766 -
16a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 49.005.850 16.813.126 37.766 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 381.748.626  121.775.770 7.925.801  1.276.444
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlk /

yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden - - - -

tlirev {irtinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden - - - -

tiirev driinlerin tutari - - - -
20. Net yabanc para varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (369.664.619)  (120.221.170) (5.661.937) (1.078.893)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (369.713.430)  (120.221.170) (5.661.938) (1.104.942)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin - - - -

toplam ger¢ege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kismmin tutar - - - -
24. ihracat 33.437.578 8.730.135 2.534.566 -
24. Ithalat 49.928.148 17.171.601 - -
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Kur Riskine Duyarlilik

Grup ABD Dolari, Avro ve Manat (Azerbaycan Para Birimi) cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Avro ve Manat kurlarindaki %10’luk artisga ve azalisa olan
duyarliligint géstermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, Grup
icindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade
eder.

Kar/Zarar
Yabanci paranin
Yabanci paranin deger
31 Arahk 2016 deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsismda % 10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi (5.284.984) 5.284.984
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolar1 net etki (1+2) (5.284.984) 5.284.984
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varlk / yiikiimlikik (4.155.570) 4.155.570
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro net etki (4+5) (4.155.570) 4.155.570
Manat’m TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. Manat net varhk / yiikiimliiliik - -
8. Manat riskinden korunan kisim (-) - -
9. Manat net etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (9.440.554) 9.440.554
Kar/Zarar
Yabanci paranmin
Yabanci paranin deger
31 Aralhk 2015 deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigi (34.955.507) 34.955.507
2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (34.955.507) 34.955.507
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varlk / yiikiimhilik (1.799.137) 1.799.137
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro net etki (4+5) (1.799.137) 1.799.137
Manat’m TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. Manat net varlik / yiikiimlilik (211.818) 211.818
8. Manat riskinden korunan kisim (-) - -
9. Manat net etki (7+8) (211.818) 211.818
TOPLAM (3+6+9) (36.966.462) 36.966.462
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

b.3.2) Faiz Orani Risk Yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Grup’un Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi geregi protokole baglanmis
finansal yiikiimliiliikleri degisken faiz oranhdir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Faiz pozisyonu 2016 2015
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Yikimlulikler 277.708.765 429.888.538
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliiliikler 19.662.471 73.387.317

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldigi faiz
orani riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliiklerin analizinde dénem sonundaki
bakiyenin tiim dénem boyunca var oldugu varsayimi kullanilmistir. Grup yonetimi, riskin tamaminin
maruz kaldig libor faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar,
Grup iginde Uist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.Raporlama tarihindeki libor
faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir diisiis / yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda vergi 6ncesi donem zarar1 196.625 TL diisiik / yiiksek olacaktir (31 Aralik 2015: 733.873
TL).

NOT 26 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahik 31 Arahk

2016 2015

Kasa 109.837 66.160
Bankalardaki vadesiz mevduatlar 937.345 4.019.568
1.047.182 4.085.728

NOT 27 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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