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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLARI

1 OCAK — 31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Donem  Onceki Donem
Referanslari 31 Mart 2019 31 Arahk 2018

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 1.909.457.351 1.857.985.221
Nakit ve Nakit Benzerleri 25 31.459.819 19.448.273
Ticari Alacaklar 5 417.862.184 509.398.900
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 240.105.384 337.686.279
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 177.756.800 171.712.621
Diger Alacaklar 6 1.053.493.850 920.776.371
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 1.043.100.069 915.584.104
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 10.393.781 5.192.267
Stoklar 7 359.668.564 363.038.616
Pesin Odenmis Giderler 8 26.927.351 20.397.419
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 21 3.684.763 4.867.349
Diger Donen Varliklar 16.360.820 20.058.293
Duran Varhklar 1.211.783.971 1.181.848.860
Diger Alacaklar 6 5.557.765 5.487.505
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 5.557.765 5.487.505
Finansal Yatirimlar 23 1.420.594 1.420.594
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 9 212.107.001 212.107.001
Maddi Duran Varliklar 10 879.491.200 874.144.623
Kullanim Hakki Varliklari 11 31.454.480 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 10.964.990 11.167.324
Pesin Odenmis Giderler 8 4.461.415 4.177.578
Ertelenmis Vergi Varligi 21 66.181.992 59.951.124
Diger Duran Varliklar 144.534 13.393.111
TOPLAM VARLIKLAR 3.121.241.322 3.039.834.081

1

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLARI

1 OCAK — 31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Cari Gecmis
Dipnot Doénem  Onceki Dénem
Referanslari 31 Mart 2019 31 Aralk 2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 773.030.926 798.175.008
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 23 358.291.278 317.984.874
Ticari Borglar 5 348.148.030 430.067.335
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 132.895.837 108.878.796
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 215.252.193 321.188.539
Diger Borglar 6 137.969 2.699.321
- Iliskili Taraflara Diger Borclar 4 137.969 2.351.507
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 - 347.814
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18.961.381 11.559.769
Ertelenmis Gelirler 8 2.729.312 2.928.650
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 21 16.101.444 14.384.165
Kisa Vadeli Karsiliklar 24.708.974 11.355.282
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 13.928.276 10.111.477
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10.780.698 1.243.805
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.952.538 7.195.612
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.518.730.310 1.459.677.628
Uzun Vadeli Borglanmalar 23 14.839.474 -
Diger Borglar 6 1.409.060.787 1.364.244.005
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 1.409.060.787 1.364.244.005
Uzun Vadeli Karsiliklar 29.557.655 30.305.487
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsilikiar 29.557.655 30.305.487
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 21 65.272.394 65.128.136
Toplam Yiikiimliiliikler 2.291.761.236 2.257.852.636
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 662.000.000 662.000.000
Hisse Senedi fhra¢ Primi 702.050 702.050
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 313.720.126 313.720.126
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu 16 314.411.591 314.411.591
- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kayiplar: 16 (9.892.689) (9.892.689)
- Yatirim Amacglh Gayrimenkul Yeniden Degerleme Fonu 9.201.224 9.201.224
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 93.579.227 84.400.388
- Yabanct Para Cevrim Farklar 93.579.227 84.400.388
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 36.192.002 36.192.002
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi (895.717.515) (895.717.515)
Gegmis Yillar Karlari 399.294.136 433.864.245
Net Donem Kari veya (Zarar1) 28.933.704 (34.570.109)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 638.703.730 600.591.187
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 190.776.356 181.390.258
Toplam Ozkaynaklar 829.480.086 781.981.445
TOPLAM KAYNAKLAR 3.121.241.322 3.039.834.081

2

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 VE 31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN ARA DONEMLERE AIT
OZET KONSOLIDE GELIR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmemis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslar1 1 Ocak - 31 Mart 2019 1 Ocak - 31 Mart 2018
Hasilat 17 612.606.904 652.635.401
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (454.705.187) (521.761.569)
BRUT KAR 157.901.717 130.873.832
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (14.936.272) (13.701.321)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (54.390.018) (61.730.000)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 18 (802.998) (492.449)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.883.872 9.494.375
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (27.098.375) (31.113.198)
ESAS FAALIYET KARI 75.557.926 33.331.239
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 31.493.456 18.796.622
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 19 (11.792.262) (901)
lzINANS_MAN G_ELIRI / (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI 95.259.120 52.126.960
Finansman Giderleri (-) 20 (54.379.785) (62.710.723)
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) 40.879.335 (10.583.763)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri /
(Geliri) (6.493.223) 1.060.787
- Donem Vergi Gideri (-) 21 (12.298.617) (5.126.111)
- Ertelenmis Vergi Geliri 21 5.805.394 6.186.898
DONEM KARI / (ZARARI) 34.386.112 (9.522.976)
Doénem Karmnin / (Zararimin) Dagilim
Kontrol Giici Olmayan Paylar 5.452.408 3.461.360
Ana Ortaklik Paylari 28.933.704 (12.984.336)
DIGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacak 13.112.529 16.422.760
- Yabanci para ¢evrim farklari 13.112.529 16.422.760
Diger Kapsamh Gelir 13.112.529 16.422.760
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 47.498.641 6.899.784
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 9.386.098 8.388.085
Ana Ortakhik Paylar: 38.112.543 (1.488.301)
Pay Bagina Kazang / (Kayip) (Kr) 22 0,04 (0,54)

3

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-31 MART 2019 DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Smiflandirt
lacak
Birikmis
Diger
Kar veya Zararda Yeniden Kapsamlt
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Gelirler ve
Kapsamli Gelirler ve Giderler Giderler Birikmig Kar / (Zarar)
Tanimlanmig
Fayda Yatirim
Planlar Amagl
Yeniden ~ Gayrimenkul Yabanci Kardan Ortak Kontrole
Maddi Duran Olgiim Yeniden Para  Hisse Senedi Ayrilmig Tabi Isletmeleri
Odenmis  Varlik Yeniden Kazanglari / Degerleme Cevrim fhrag Kisitlanmus ~ Iceren Birlesmenin ~ Gegmis Yillar ~ Net Donem Kari Ana Ortaklik Kontrol Giicii

Sermaye  Degerleme Fonu (Kayiplari) Fonu Farki Pirimleri Yedekler Etkisi Karlar / (Zarart) Paylar1_ Olmayan Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyla Bakiyeler 23.900.000 306.101.471 (8.951.134) 44.486.522  46.747.084  886.860.880 34.656.534 (909.376.861)  114.893.278 53.861.653 593.179.427 166.808.679 759.988.106
Transferler - - - - - - - - 53.861.653 (53.861.653) - - -
Toplam Kapsamli gelir - - - - 11.496.035 - - - - (12.984.336) (1.488.301) 8.388.085 6.899.784
31 Mart 2018 itibariyla Bakiyeler 23.900.000 306.101.471 (8.951.134) 44.486.522  58.243.119  886.860.880 34.656.534 (909.376.861)  168.754.931 (12.984.336) 591.691.126 175.196.764 766.887.890
1 Ocak 2019 itibariyla Bakiyeler 662.000.000 314.411.591 (9.892.689) 9.201.224  84.400.388 702.050 36.192.002 (895.717.515)  433.864.245 (34.570.109) 600.591.187 181.390.258 781.981.445
Transferler - - - - - - - - (34.570.109) 34.570.109 - - -
Toplam Kapsamli gelir - - - - 9.178.839 - - - - 28.933.704 38.112.543 9.386.098 47.498.641
31 Mart 2019 itibariyla Bakiyeler 662.000.000 314.411.591 (9.892.689) 9.201.224  93.579.227 702.050 36.192.002 (895.717.515)  399.294.136 28.933.704 638.703.730 190.776.356 829.480.086

4

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-31 MART 2019 DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 101.127.899 (45.542.673)
Donem Kari / (Zarar) 34.386.112 (9.522.976)
Donem Net Kar1 / (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 53.750.997 68.637.756
Amortisman ve Itfa Gideri Ile lgili Diizeltmeler 12 13.644.300 10.243.037
Deger Diisiikliigii (Iptali) fle Tlgili Diizeltmeler 670.280 589.415
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 5 602.314 619.188
- Stok Deger Diisiikliigii Karsilig, Net 7 67.966 (29.773)
Karsiliklar le flgili Diizeltmeler 11.005.394 4.895.135
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 11.005.394 4.895.135
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ve Komisyon Giderleri fle flgili Diizeltmeler 18.329.845 24.235.280
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 49.730.564 32.488.639
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 19 (31.400.719) (8.253.359)
Finansman Kur Farki Gideri 20 3.700.686 30.105.271
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 21 6.493.223 (1.060.787)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
ilgili Diizeltmeler 19 (92.731) (369.595)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile Tlgili Diizeltmeler (92.731) (369.595)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 30.325.969 (104.655.213)
Ticari Alacaklardaki Degisim 90.934.402 (153.073.536)
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig 5 (6.646.493) (16.046.032)
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Arti 5 97.580.895 (137.027.504)
Stoklardaki Degisim 7 3.302.086 (62.766.667)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Degisim 4.860.507 (19.569.985)
Ticari Borglardaki Degisim (81.919.305) 119.648.622
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig 5 (105.936.346) 91.664.645
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig 5 24.017.041 27.983.977
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Degisim 13.148.279 11.106.353
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 118.463.078 (45.540.433)
- Galisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler (7.936.427) (876.066)
- Vergi Odemeleri (9.398.752) 873.826
YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KULLANILAN NAKIT AKISLARI (3.496.927) 297.609.437
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislart (35.040.250) (6.446.548)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 10 (34.561.672) (5.975.784)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 12 (478.578) (470.764)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 49.873 538.150
Yatirim Amagli Gayrimenkul Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 92.731 -
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Faiz 19 31.400.719 8.253.359
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Net Azalis / (Artis) - (184.120.524)
Istiraklar Pay Alim1 Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar: - 479.385.000
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN / (KULLANILAN)
NAKIT AKISLARI (83.198.093) (663.523.082)
Kredilerden Nakit Girigleri 193.934.417 218.835.560
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (124.115.495) (199.913.874)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin
Nakit Cikiglart 31.356.834 (690.420)
Odenen Faiz (99.461.128) (23.048.841)
iligkili Taraflara Borglardaki Net Artis (84.912.721) (658.705.507)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) 14.432.879 (411.456.318)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (2.421.333) 678.524
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET DEGISiM 12.011.546 (410.777.794)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 25 19.448.273 439.356.378
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 25 31.459.819 28.578.584

5

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.(“Kerevitag” veya “Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (“Grup”)
faaliyet konusu, dondurulmus ve konserve meyve ve sebze, dondurulmus ve konserve su firiinleri,
dondurulmus unlu mamuller, kaplamali {irtinler ve konserve ton baligi, yag ve margarin {iretimi ve
ticaretidir. Grup, Bursa ve Afyon’daki fabrikalarinda iirettigi dondurulmus ve konserve iiriinleri bayiler
ve kendi direkt dagitim agi ile tiim Tiirkiye’de pazarlamakta, ayn1 zamanda da bu iiriinlerinin ihracatini
gerceklestirmektedir. Sirket, 1978 yilinda su tirlinleri ihracati amaci ile kurulmus, yillar icinde yaptigi
yatinnmlarla Superfresh markasi ile 1990 yilindan itibaren gida sektoriiniin 6nde gelen sirketlerinden
birisi olmustur. Sirket'in merkez ofisi, Universite Mahallesi Avcilar Istanbul adresinde kayithidir.

Sirket’in, Bursa fabrikasinda sebze, meyve, su iiriinleri, ton balig1 konserve, unlu mamiiller ve pizza,
Afyon fabrikasinda ise patates, sebze ve meyve iretim tesisleri bulunmaktadir.Bursa/Fabrika,
Afyon/Fabrika, Kartal/Istanbul ve Antalya'da soguk hava depolar1 mevcuttur.

Kerevitag, 24 Kasim 2017 tarihinde Besler Gida ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Besler”)’deki
paylarin tamamint 904.500.000 TL bedel karsilifinda satin almistir. Bdylece Grup’un faaliyet alani
bitkisel yag ve margarin tiretimi ve pazarlamasini da igerecek sekilde genislemistir.

Besler, istanbul Pendik ve Adana’da aktif 2 tesisi ile yag ve margarin iiretimi yapmaktadir. Besler’in 3.
iiretim tesisi yatirimi ise Brunei Sultanligi’nda 2017 yilinda tamamlanmustir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1994 yilindan beri Borsa istanbul
A.S,’de (“BIST”) islem gormektedir.

Grup’un nihai ana ortagi Yildiz Holding A.S. olup, Yildiz Holding A.S. Ulker Ailesi tarafindan
yonetilmektedir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

(%) (%)

Yildiz Holding A.S. 46,14 46,14
Ufuk Yatirim Y6netim ve Gayrimenkul A.S. 10,34 10,34
Murat Ulker 9,98 9,98
Ahsen Ozokur 8,13 8,13
Trade Tirk Gida Yatirinm A.S. 5,79 7,23
Diger 19,63 18,18
100 100

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 2.193’tiir
(31 Aralik 2018: 2.224).



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakliklar ve ortaklik
oranlar1 asagida gosterilmistir.

Dogrudan ve dolayh
etkin sahiplik oranlar1 %

31 Mart 31 Arahk

Bagh Ortakhiklar 2019 2018 Esas Faaliyet Konusu

Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 100,00 100,00 Yag ve Yag Uriinleri Imalat ve Satis1
Berk Enerji Uretimi A.S. (*¥) 88,07 88,07 Elektrik Enerjisi imalati

Marsa Yag Sanayi ve Tic. A.S (¥). 70,00 70,00 Yag ve Yag Uriinleri Imalat ve Satis
Western Foods and Pack. SDN BHD (*) 70,00 70,00 Pazarlama Faaliyetleri

(*) Grup, ilgili sirketlerde dolayli pay sahibidir.

Besler Hisselerinin Satin Alimi

Grup, Yildiz Holding A.S.’nin kontrolii altinda olan Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S.’yi
24 Kasim 2017 tarihinde satin almistir. Grup, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerini, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’ nun 21 Temmuz 2013 tarihli ilke kararina uygun muhasebe
esaslart ile finansal tablolarina yansitmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar 9 Mayis
2019 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Sirket Genel Miidiirii
Zeynep Dilmen tarafindan imzalanmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1 - Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket ve bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari esas alinmistir.

Konsolide finansal tablolar, maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

SPK, halka acik sirketlerin TMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem mali
tablolariin sunumunda tam set veya 6zet sunum uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagli olarak
Sirket, 31 Mart 2019 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem finansal tablolarini 6zet sunumu tercih ederek
hazirlamistir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarinda belirtilen muhasebe politikalarint ve muhasebe
tahminlerini uygulamaya devam etmistir ve o yiizden birlikte degerlendirilmelidir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Grup, konsolide finansal tablolarimi isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.2 — Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Yeni bir standardin ilk
kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet varsa, gegis hiikiimlerine
uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Muhaseben tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye

yonelik olarak uygulanir.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.3 - Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, Maddi Duran Varliklarindan Arsalarin ve Binalarin
muhasebelestirilmesinde, TMS 16,“Maddi Duran Varliklar” standardinda yer alan “Yeniden Degerleme
Modelini” benimsemektedir.

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un 6zet konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden diizenlenir ve 6nemli farkliliklar aciklanir. Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan Onceki donem finansal tablolarinda yeniden diizenleme
yapmistir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat’standard: kapsaminda diizeltmeler

Grup gecmis yillarda pazarlama giderlerinde muhasebelestirdigi ¢esitli miisteri aktivite giderlerini
“Hasilat”tan diiserek muhasebelestirmeye baslamistir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan, 1 Ocak - 31 Mart 2018 doénemine ait konsolide kar veya
zarar tablosunda daha onceden ‘“Pazarlama Giderleri’nde muhasebelestirilmis olan 2.919.172 TL
tutarindaki miisteri aktivite bedeli “Hasilat”tan diiserek muhasebelestirilmistir.

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis

Grup, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardini ilk uygulama tarihi olan
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla uygulamistir. Finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayn1 zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diistikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir. Standardin
gecis etkisi kolaylastirilmig metoda gére muhasebelestirmistir. Bu yontem ile Grup, TFRS 9 standardina
ilk gegcise iliskin etkiyi ilk uygulama tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara kaydetmistir. Bu
nedenle ge¢mis yillara ait konsolide finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine gerek kalmamis, s6z
konusu finansal tablolar TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden dlger (kiralama yiikiimliliigi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii iizerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden olgmesi sz
konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliligiiniin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varligi lizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gecis:

Grup, TFRS 16’y1 kolaylastirilmis geriye doniik yaklasim ile uygulamistir.

Grup, gecis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve
diisiik degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup’un ofis

ekipman kiralamalar1 (kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalar1 gibi) diisiik degerli kiralama olarak
degerlendirilmistir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TFRS 16’ya gecis (Devami):

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu iizerindeki etkiler (artis/(azalis):

Varhklar
Maddi duran varliklar (kullanim hakki varligi) 33.562.362

Kaynaklar
Kisa vadeli bor¢lanmalar 16.619.528
Uzun vadeli bor¢lanmalar 14.839.474

Standard, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri Not 11°de agiklanmustir.

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti
Asagida Grup'un TFRS 16'y1 uygulamasi iizerine yeni muhasebe politikalar1 yer almaktadir:
Kullanmim hakki varliklar

Grup, kullanim hakki varliklarimi  finansal kiralama sOzlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikligi zararlari diisiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig1 tarihten dayanak varligin yararl

Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklart deger disiikliigii degerlendirmesine tabidir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira yiikiimliliigiinii kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri {izerinden 6l¢mektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira &demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) Ik 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in/Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinti asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama ytikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sézlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baglangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama stiresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayn1 zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi
muafiyetini, kira bedelinin diistik degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama sozlesmeleri ve disiik degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama siiresi
boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler icin a¢iklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
mubhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanmaktadir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarti;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Yilhik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yaymlamustir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi
sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi ilizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine
Getirme™’yi yaymlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
gergeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgiilebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi tizerinde énemli bir etki beklememektedir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiirlirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yuriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimai Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile Olgimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in
uygulanacaktir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRS nin bir par¢asini olugturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

Isletmenin tammlanmasi1 (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deglslkhkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi,

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini simirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiylikliigiine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin &nemliligi
degerlendirmek ile ylikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu dondurulmus ve konserve meyve ve sebze,
dondurulmus ve konserve su iirtinleri, dondurulmus unlu mamuller, kaplamali iiriinler ve konserve ton
baligi, yag ve margarin iiretimi ve ticaretidir. Grup yonetimi, faaliyet bolimlerini Yonetim Kurulu
tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.

Yonetim, Grup’un faaliyetlerini dondurulmus ve konserve iriinler is birimi ile yag is birimi ayriminda

takip etmektedir.

Buna gore 1 Ocak-31 Mart 2019 ve 1 Ocak-31 Mart 2018 donemleri i¢in bilgiler asagida sunulmustur.

31 Mart 2019

Dondurulmus ve

Boliimler arasi

Konserve Yag Diizeltme Toplam
Gelirler (Not 17) 181.587.783 431.019.121 - 612.606.904
Boliimler arasi gelirler 58.795 4.,910.709 (4.969.504) -
Gelirler 181.646.578 435.929.830 (4.969.504) 612.606.904
Faaliyet Kar1 (*) 26.583.316 61.189.113 - 87.772.429
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.919.452 12.964.420 - 14.883.872
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.804.996) (22.293.379) - (27.098.375)
ESAS FAALIYET KARI 23.697.772 51.860.154 - 75.557.926
Amortisman giderleri (Not 12) 8.085.975 5.558.325 - 13.644.300
FAVOK 34.669.291 66.747.438 - 101.416.729
Yatirim Harcamalari 481.660 996.228 - 1.477.888
31 Mart 2018
Dondurulmus ve Boliimler arasi
Konserve Yag Diizeltme Toplam
Gelirler (Not 17) 163.410.087 489.225.314 - 652.635.401
Boliimler arasi gelirler - 7.404.477 (7.404.477) -
Gelirler 163.410.087 496.629.791 (7.404.477) 652.635.401
Faaliyet Kar1 (*¥) 5.847.817 49.102.245 - 54.950.062
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 610.141 8.884.234 - 9.494.375
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.256.444) (26.856.754) - (31.113.198)
ESAS FAALIYET KARI 2.201.514 31.129.725 - 33.331.239
Amortisman giderleri (Not 12) 6.838.870 3.404.167 - 10.243.037
FAVOK 12.686.687 52.506.412 - 65.193.099
Yatirim Harcamalari 858.172 5.588.376 - 6.446.548

(*) Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler 6ncesi faaliyet karidir. FAVOK esas faaliyetlerden diger
gelir ve giderler oncesi faaliyet karina donem amortisman giderinin eklenmesi suretiyle hesaplanmistir.

FAVOK, TMS’de tamimlanan bir finansal performans olciisii degildir ve diger sirketler tarafindan
tanimlanan benzer gostergeler ile karsilastirilabilir olmayabilir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibarryla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar ile donem ic¢inde iliskili

taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti agsagida verilmistir.

31 Mart 31 Arahk

Mliskili taraflardan ticari alacaklar 2019 2018
Pasifik Tiik.Uriin. San.ve Tic. A.S. 102.711.250 94.876.877
Yeni Tekodzel Markal Uriinler Dagitim Hizmetleri A.S. 60.853.598 64.651.298
Horizon Hizl Tiiketim Uriinleri Paz. ve Tic. A.S. 24.033.529 33.502.877
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 14.837.204 19.990.789
Eksper Tiiketim Mad. Sat. ve Paz. A.S. 14.361.995 23.095.225
Ulker Biskiivi San. A.S. 7.596.986 47.865.941
Biskot Biskiivi Gida San. Tic. A.S. 6.104.091 33.281.340
Ulker Cikolata San. A.S. 1.635.646 9.261.519
PNS Pendik Nigasta San. A.S. 1.420.832 3.400.873
G2mEksper Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. 688.385 774.211
Kellog Med Gida Tic. Ltd. Sti. 604.333 1.828.802
CCC Gida San. ve Tic. A.S. 600.684 683.914
Unmas Unlu Mamuller San. ve Tic. A.S. 208.101 203.046
Duru G2M Gida Tarim ve Tem. Uriin. Dag. Paz. San. A.S. 69.778 88.024
Tekozel Gida Marka Hiz. San. ve Tic A.S. - 3.252
Diger 4.378.972 4.178.291
240.105.384 337.686.279

(*) G2m Dagitim Paz. ve Tic. A.S. ile Eksper Tiiketim Mad. Sat. ve Paz. A.S. 28 Subat 2019 tarihinde
birlesmis ve 27 Mart 2019 tarinden itibaren g2mFEksper Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. iinvan1 altinda

faaliyetlerini siirdiirmektedir.

31 Mart 31 Arahk

iliskili taraflara ticari bor¢lar 2019 2018
Yildiz Holding A.S. 129.158.620 102.886.212
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 1.858.393 2.409.791
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 642.937 382.088
Sok Marketler Ticaret A.S. 423.937 2.367.273
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. 58.884 33.348
Unmas Unlu Mamuller San. ve Tic. A.S. 3.311 7.784
Dank Gida San. ve Tic. A.S. 515 139.470
Pame Danigmanlik ve Tic. A.S. - 347.974
Diger 749.240 304.856
132.895.837 108.878.796

Mliskili taraflardan ticari alacaklar ve bor¢lar mal ve hizmet satisindan ve alisindan kaynaklanmaktadir.
Mal aliglar1 agirlikli olarak hammadde alisindan olusmaktadir. Ortalama vadeleri 90 giindiir.

31 Mart 31 Aralik

Mliskili taraflardan diger alacaklar 2019 2018
Yildiz Holding A.S.(¥) 1.043.100.069 915.584.104
1.043.100.069 915.584.104

(*) Tlgili tutarlar Yildiz Holding’e kredi mahiyetinde kullandirilan bakiyelerden olusmaktadir. Alacaklarin

ortalama faiz oranlar1 TL bazli alacaklar igin %26,53 tiir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflara diger borclar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Diger 137.969 2.351.507
137.969 2.351.507

Iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Yildiz Holding A.S.(*) 1.409.060.787 1.364.244.005
1.409.060.787 1.364.244.005

(*) 12 Nisan 2018 tarihinde, Yildiz Holding ve aralarinda Grup’un da dahil oldugu sirketlerin
bazilari, Yildiz Holding ve grup sirketlerine kredi verenlerinin bazilar ile sendikasyon kredi
sozlesmesi ("Sendikasyon Kredisi Sozlesmesi") akdetmistir. Boylelikle Grup’un bankalara olan
kredi borg¢lar1 Yildiz Holding seviyesine tasginmistir. Grup’un Yildiz Holding’e olan uzun vadeli

bor¢larinin 1.154.877.418 TL’si sendikasyon borglarindan olusmaktadir.

Grup ile iligkili taraflar arasinda gerceklestirilen iglemlerden Gtiirii alinan veya verilen teminat tutari

2.138.224.544 TL dir (31 Aralik 2018: 2.094.677.023).

1 Ocak - 1 Ocak -

Mal satislar1 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Pasifik Tiik. Uriin. San. ve Tic. A.S. 90.815.682 93.549.168
Horizon Hizli Tiiketim Uriinleri A.S. 47.296.100 80.652.246
Ulker Biskiivi San. A.S. 44.739.287 40.461.436
Yeni Tekodzel Markali Uriinler Dagitim Hizmetleri A.S. 37.994.115 -
Tekozel Gida Hiz. San. ve Tic. A.S. 28.332.103 53.412.169
Biskot Biskiivi Gida San. Tic. A.S. 27.419.574 25.883.979
Eksper Tiiketim Mad. Sat. ve Paz. A.S. 21.575.363 37.279.534
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 16.156.636 12.109.603
Ulker Cikolata San. A.S. 11.193.267 6.091.330
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. 8.175.486 5.620.354
PNS Pendik Nigasta San. A.S. 3.312.519 2.742.906
G2mEksper Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. 211.156 444.653
Diger 2.408.786 5.793.214
339.630.074 364.040.592

1 Ocak - 1 Ocak -

Mal ve hizmet alislari 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Yildiz Holding A.S. 5.472.107 13.678.489
Sok Marketler Ticaret A.S. 3.909.873 -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 2.058.687 2.214.471
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 163.159 154.898
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. 50.469 49.067
PNS Pendik Nisasta San. A.S. 17.200 -
Penta Teknoloji Uriin.Dag.Tic. A.S. 12.675 -
G2mEksper Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. - 82.336
Orgen Gida San. ve Tic. A.S. - 51.710
Ulker Biskiivi San. A.S. - 326.250
Ayta¢ Gida Yatirim San. Tic. A.S. - 275.455
Pasifik Tiik. Uriin. San. ve Tic. A.S. 129.277 160.500
Diger 169.864 153.419
11.983.311 17.146.595
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Hizmet, kira ve diger gelirler 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kellog Med Gida Tic. Ltd. Sti. 250.290 117.188
Saglam Ingaat Taahhiit Tic. A.S. 57.465 32.932
PNS Pendik Nisasta San. A.S. 42.048 20.069
Pakyag Endiistriyel 32.886 21.924
Diger 58.425 7.228
441.114 199.341

1 Ocak - 1 Ocak -

Komisyon ve finansal giderler 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Yildiz Holding A.S. 48.054.077 11.580.600
Sun Dogal Gida ve Ambalaj Sanayi A.S. - 120.473
Pervin Finansal Kiralama A.S. - 6.829
Diger 1.773 -
48.055.850 11.707.902

1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim gelirleri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Yildiz Holding A.S. 30.154.037 7.943.162
30.154.037 7.943.162

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket’in, iist diizey yonetim kadrosu Y6netim Kurulu tyeleri ve Icra Kurulu iiyelerinden olusmaktadir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar ise ticret, prim, saghik sigortast ve ulasim gibi faydalar

igermektedir. Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Ucretler ve diger faydalar 3.786.504 2.182.839
3.786.504 2.182.839
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2019 2018
Ticari alacaklar 180.781.921 178.566.631
Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 19.501.088 15.650.061
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (22.526.209) (22.504.071)
Ticari alacaklar, net 177.756.800 171.712.621
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) (*) 240.105.384 337.686.279
417.862.184 509.398.900

(*) Tliskili taraflardan olan ticari alacaklar cogunlukla mal satislarindan kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla siipheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki

gibidir:
Siipheli ticari alacak karsihg hareketleri 2019 2018
Donem bast (22.504.071) (17.524.795)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (602.314) (619.188)
Konusu kalmayan karsiliklar 580.176 188.869
Dénem sonu (22.526.209) (17.955.114)
31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borclar 2019 2018
Ticari borglar 209.992.986 320.826.521
Gider tahakkuklari 5.259.207 362.018
Ticari borglar, net 215.252.193 321.188.539
Mliskili taraflara ticari borglar (Not 4) (*) 132.895.837 108.878.796
348.148.030 430.067.335

(*) Tliskili taraflara olan ticari borglar mal ve hizmet alis islemlerinden kaynaklanmaktadir.
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar

31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli diger alacaklar 2019 2018
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 4) 1.043.100.069 915.584.104
Diger ¢esitli alacaklar 10.393.781 5.192.267
1.053.493.850 920.776.371
31 Mart 31 Arahk
Uzun vadeli diger alacaklar 2019 2018
Verilen depozito ve teminatlar 5.557.765 5.487.505
5.557.765 5.487.505
Diger borglar

31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli diger borg¢lar 2019 2018
Mliskili taraflara borglar (Not 4) 137.969 2.351.507
Diger ¢esitli borglar - 347.814
137.969 2.699.321
31 Mart 31 Arahk
Uzun vadeli diger borg¢lar 2019 2018
Mliskili taraflara borglar (Not 4) 1.409.060.787 1.364.244.005
1.409.060.787 1.364.244.005

NOT 7 - STOKLAR
31 Mart 31 Arahk
2019 2018
[k madde ve malzemeler 141.736.011 159.508.188
Yar1 mamiiller 97.904.617 103.990.332
Mamiiller 85.108.391 77.426.201
Ticari mallar 22.450.844 13.744.374
Diger stoklar 12.990.485 8.823.339
Stok deger diisiikliigii kargiligi (-) (521.784) (453.818)
359.668.564 363.038.616

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla stok deger disiikliigii karsiliginin dénem igerisindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Donem bast (453.818) (535.739)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (521.784) (505.966)
Donem igerisinde iptal edilen karsiliklar 453.818 535.739
Doénem sonu (521.784) (505.966)
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2019 2018
Stok alimi i¢in verilen siparis avanslari 21.254.355 15.023.178
Gelecek aylara ait giderler 5.672.996 5.374.241
26.927.351 20.397.419
31 Mart 31 Arahk
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2019 2018
Sabit kiymet alimu i¢in verilen avanslar 4.413.569 4.129.732
Gelecek yillara ait giderler 47.846 47.846
4.461.415 4.177.578
31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2019 2018
Alnan siparis avanslari 2.387.573 1.801.805
Gelecek aylara ait gelirler 341.739 1.126.845
2.729.312 2.928.650

NOT 9 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Gercege Uygun
Maliyet Degeri 1 Ocak 2019 Cikislar Deger Degisimi 31 Mart 2019
Arsa ve binalar 212.107.001 - - 212.107.001
212.107.001 - - 212.107.001
Gercege Uygun

Maliyet Degeri 1 Ocak 2018 Cikislar Deger Degisimi 31 Mart 2018
Arsa ve binalar 254.103.000 - - 254.103.000
254.103.000 - - 254.103.000

Grup yatirim amagli gayrimenkulleri ile ilgili cari donemde 1.839.045 TL kira geliri elde etmistir. (31
Mart 2018:1.622.887 TL)
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Yatirim amaglh gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerleri

31 Mart 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim amagli gayrimenkuller - 212.107.001 -
Toplam - 212.107.001 -

31 Mart 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim amagh gayrimenkuller - 254.103.000 -
Toplam - 254.103.000 -

31 Mart 2019 ve 2018 itiban ile Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri
bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan tespit edilmistir. Yatirim amagl gayrimenkullerin maliyet
degeri ile ilk gercege uygun degeri arasindaki degisim 6zkaynaklarda, sonraki dénemlerde gerceklesen
gercege uygun degerindeki bir degisiklikten kaynaklanan kazang veya zarar, olustugu donemde
konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Tablo, degerleme yontemiyle hesaplanan finansal
olmayan wvarliklarin tasidigi gercege uygun degeri analiz etmektedir. Farkli seviyeler asagida
belirtilmistir.

Seviye 1: Benzer varliklar veya yiikiimliiliikler i¢in kote edilmis fiyatlarindan degerlenen,

Seviye:2: Varlik ve yiikiimliiliik i¢in gbézlemlenebilir olan Seviye 1’e dahil kote edilmis fiyatlar
disindaki dogrudan veya dolayl girdiler iizerinden hesaplanan,

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayali olmayan varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler
iizerinden hesaplanan.

Seviye 2 'nin ger¢ege uygun degerini bulmak igin kullanilan degerleme yontemleri

Yatirim amagl gayrimenkul boliimlerinin Seviye 2 gercege uygun degerleri, satislar1 karsilastirma
yaklagimi kullanilarak hesaplanmigtir. Karsilagtirilabilir arsa ve binalarin en muhtemel satig fiyatlari,
maddi varligin boyutu gibi temel 6zelliklerden dogabilecek farkliliklar i¢in diizeltilmistir. Bu degerleme
yontemindeki en dnemli girdi metrekare basina fiyattir.
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NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Yabanci Para 31 Mart

Maliyet Degeri 2019 ilaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklar: 2019
Arazi ve arsalar 402.506.901 - - - 5.077 402.511.978
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 15.721.432 - - - - 15.721.432
Binalar 298.615.263 - - - 12.688.164 311.303.427
Tesis makine ve cihazlar 469.261.123 3.685 - 6.940 2.878.226 472.149.974
Tagitlar 14.169.698 - - - 11.965 14.181.663
Demirbaglar 44.187.328 49.345 (194.098) - 266.871 44.309.446
Ozel maliyetler 3.781.322 - - - - 3.781.322
Diger maddi varliklar 40.932.626 - (711.345) - - 40.221.281
Yapilmakta olan yatirimlar 1.307.942 946.280 - (6.940) - 2.247.282
1.290.483.635 999.310 (905.443) - 15.850.303 1.306.427.805

1 Ocak Yabanci Para 31 Mart

Birikmis amortisman 2019 ilaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklar: 2019
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (8.152.374) (680.482) - - (371) (8.833.227)
Binalar (58.603.156) (1.123.195) - - (311.250) (60.037.601)
Tesis makine ve cihazlar (275.180.836)  (6.856.439) - - (237.511) (282.274.786)
Tasitlar (11.977.181) (313.168) - - (29.637) (12.319.986)
Demirbaglar (28.300.402) (718.645) 174.103 - (29.255) (28.874.199)
Ozel maliyetler (2.467.434) (150.006) - - - (2.617.440)
Diger maddi varliklar (31.657.629) (1.003.204) 681.467 - - (31.979.366)
(416.339.012) (10.845.139) 855.570 - (608.024) (426.936.605)

Net Defter Degeri 874.144.623 879.491.200
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak Yabanci Para 31 Mart

Maliyet Degeri 2018 ilaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklar 2018
Arazi ve arsalar 395.458.720 49.784 - - - 395.508.504
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 15.475.128 - - - - 15.475.128
Binalar 226.548.756 643.107 - - 7.811.136 235.002.999
Tesis makine ve cihazlar 433.418.714 1.105.367 (210.563) 4.825.935 2.125.634 441.265.087
Tasitlar 13.703.846 50.847 - - 27.318 13.782.011
Demirbaglar 38.851.505 344.941 (115.362) 1.863.433 19.580 40.964.097
Ozel maliyetler 4.566.176 28.599 - 118.624 - 4.713.399
Diger maddi varliklar 44.831.308 - (761.920) - - 44.069.388
Yapilmakta olan yatirnmlar 24.782.668 3.753.139 - (8.035.695) 5.784.513 26.284.625
1.197.636.821 5.975.784 (1.087.845) (1.227.703) 15.768.181 1.217.065.238

1 Ocak Yabanci Para 31 Mart

Birikmis amortisman 2018 Tlaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklan 2018
Yer alt1 ve yeristii diizenleri (7.988.129) (38.030) - - - (8.026.159)
Binalar (51.209.672) (1.003.258) - - (7.169) (52.220.099)
Tesis makine ve cihazlar (248.851.909) (6.347.777) 47.643 - (8.335) (255.160.377)
Tasitlar (10.439.373) (384.968) - - (6.532) (10.830.873)
Demirbaglar (25.771.869) (605.569) 111.523 - (1.912) (26.267.827)
Ozel maliyetler (3.083.690) (376.354) - - - (3.460.044)
Diger maddi varliklar (31.139.132) (1.055.719) 760.124 - - (31.434.727)
(378.483.774) (9.811.675) 919.290 - (23.948) (387.400.107)

Net Defter Degeri 819.153.047 829.665.131
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardi
geregi “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla arsalar, yer alt1 ve
yeriistii diizenleri ile binalar1 i¢in SPK lisanshi degerleme kurulusu olan Nova Gayrimenkul Degerleme
Danigsmanlik A.S.'ye degerleme galigmasi yaptirmigtir.,

Yapilan degerleme ¢alismalarinda Emsal Fiyat Yontemi ve Maliyet Yontemi kullanilmastir.

31 Mart 2019 itibartyla toplam 6zkaynaklarda ertelenmis vergi sonras1 314.411.591 TL tutarinda maddi
duran varlik yeniden degerleme fonu bulunmaktadir.

Maddi duran varliklar iizerindeki toplam ipotek ve rehin tutar 541.073.360 TL’dir (31 Aralik 2018:
643.433.495TL).

Tablo, degerleme yontemiyle hesaplanan finansal olmayan varliklarin tasidigl gercege uygun degeri
analiz etmektedir. Farkli seviyeler asagida belirtilmistir.

Seviye 1: Benzer varliklar veya yiikiimliiliikkler i¢in kote edilmis fiyatlarindan degerlenen,

Seviye:2: Varlik ve yiikiimliiliik icin goézlemlenebilir olan Seviye 1’e dahil kote edilmis fiyatlar
disindaki dogrudan veya dolayl girdiler iizerinden hesaplanan,

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayali olmayan varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler
iizerinden hesaplanan.

Seviye 2’nin ger¢ege uygun degerini bulmak i¢in kullanilan degerleme yontemleri

Maddi duran varlik bdliimlerinin Seviye 2 gergege uygun degerleri, satislar1 karsilastirma yaklagimi
kullanilarak hesaplanmigtir. Karsilastirilabilir arsa ve binalarin en muhtemel satis fiyatlari, maddi
varligin boyutu gibi temel ozelliklerden dogabilecek farkliliklar igin diizeltilmistir. Bu degerleme
yontemindeki en dnemli girdi metrekare basina fiyattir.

31 Mart 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Arazi ve arsalar - 402.511.978 -
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri - 6.888.205 -
Binalar - 251.265.826 -
Toplam - 660.666.009 -

31 Mart 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Arazi ve arsalar - 395.508.504 -
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri - 7.448.969 -
Binalar - 182.782.900 -
Toplam - 585.740.373 -
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NOT 11 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet Degeri- Muhasebe
UFRS 16 Etkisi Politikasindaki Doénem ici
Degisikligin Etkisi amortisman
1 Ocak 2019 (Dipnot 2.4) Ilaveler gideri (-) 31 Mart 2019
Binalar - 17.152.266 - (857.613) 16.294.653
Tesis makine ve cihazlar - 3.517.184 - (175.859) 3.341.325
Tasitlar - 12.892.912 - (1.074.410) 11.818.502
- 33.562.362 - (2.107.882) 31.454.480
NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak Yabanci Para 31 Mart
Maliyet Degeri 2019 ilaveler Cikislar  Cevrim Farki 2019
Haklar 12.123.329 - - 39.532 12.162.861
Gelistirme Giderleri 10.887.057  478.578 (27.427) - 11.338.208
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar 694.962 - - - 694.962
23.705.348 478.578 (27.427) 39.532 24.196.031
1 Ocak Yabanci Para 31 Mart
Birikmis amortisman 2019 flaveler Cikislar Cevrim Fark 2019
Haklar (10.603.310)  (223.199) - (1.738) (10.828.247)
Gelistirme Giderleri (1.425.880)  (422.048) - - (1.847.928)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (508.834) (46.032) - - (554.866)
(12.538.024)  (691.279) - (1.738) (13.231.041)
Net Defter Degeri 11.167.324 10.964.990
Maliyet Degeri 1 Ocak Ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart
2018 2018
Haklar 11.537.077 - - 387.647 11.924.724
Gelistirme Giderleri 3.399.355 470.764 - 840.056 4.710.175
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 743.284 - - - 743.284
15.679.716 470.764 - 1.227.703 17.378.183
Birikmis amortisman 1 Ocak Ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart
2018 2018
Haklar (8.956.709) (397.771) - - (9.354.480)
Gelistirme Giderleri (85.865) (30.258) - - (116.123)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (360.811) (3.333) - - (364.144)
(9.403.385) (431.362) - - (9.834.747)
Net Defter Degeri 6.276.331 7.543.436
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NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla amortisman ve itfa payi giderlerinin donem igerisindeki
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart

2019 2018

Satilan malin maliyeti (8.919.132) (7.833.294)
Pazarlama satis dagitim giderleri (Not 18) (3.682.315) (1.943.142)
Genel yonetim giderleri (Not 18) (555.841) (389.858)
Arastirma gelistirme giderleri (Not 18) (487.012) (76.743)
(13.644.300) (10.243.037)

NOT 13 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup T.C. Ekonomi Bakanligr Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigli'nden 31
Agustos 2016 tarihinde 125488 nolu Yatirnm Tesvik Belgesi almistir. S6z konusu Tesvik Belgesinin
gecerlilik siiresi 3 yil olup 28 Haziran 2019 tarihinde sona ermektedir. Yatirim Tesvik Belgesinde
ongoriilen destek unsurlar1 %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnasi ile 7 yil
sigorta primi isveren hissesi destegi ve %80 Yatirim Katki Orani, %40 oraninda Vergi Indirimidir.
Yatirim Tegvik Belgesi'nde ongoriilen yatirimin toplam tutart 15.600.000 TL’dir. 31 Mart 2019 tarihi
itibariyla tegvik belgesi kapsaminda gerceklesen yatirim tutart 5.043.736 TL’dir (31 Aralik 2018:
5.043.736 TL).

Grup T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii'nden 1 Kasim
2017 tarihinde 133479 nolu Yatirim Tesvik Belgesi almistir. S6z konusu Tegvik Belgesinin gecerlilik
stiresi 3 yil olup 21 Temmuz 2020 tarihinde sona ermektedir. Yatirim Tesvik Belgesinde dngoriilen
destek unsurlar1 %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnasi ile 2 yil sigorta
primi isveren hissesi destegi ve %50 oraninda Vergi Indirimidir. Yatirnm Tesvik Belgesi'nde 6ngoriilen
yatirimin toplam tutar1 10.500.000 TL’dir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla tesvik belgesi kapsaminda
gergeklesen yatirim tutar1 3.592.108 TL’dir (31 Aralik 2018: 3.592.108 TL).
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla teminatlar ve taahhiitler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

Kosullu varhiklar 2019 2018
Alman teminat mektuplart 138.287.942 140.063.027
Alinan ipotek ve rehinler 5.855.670 6.875.670
144.143.612 146.938.697

31 Mart 31 Arahk

Kosullu yiikiimliiliikler 2019 2018
Verilen ipotekler 541.073.360 643.433.495
Verilen teminat mektuplar1 126.467.679 100.627.377
Verilen garantdrliik 1.597.151.184 1.553.603.663
2.264.692.223 2.297.664.535

31 Mart 31 Arahk

Diger kisa vadeli karsiliklar 2019 2018
Dava karsilig1 1.186.233 1.186.233
Fiyat farki ve aktivite karsiliklar 2.026.306 -
Tesvik diizeltmesi ile ilgili gider tahakkuklari 1.447.771 -
Ciro / Prim Kargiliklari 6.120.388 57.572
10.780.698 1.243.805

Dava karsihi@g hareket tablosu 2019 2018
Donem bast 1.186.233 1.133.497
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar - -
Dénem sonu 1.186.233 1.133.497
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
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NOT 15 - TAAHHUTLER
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un Teminat/Rehin/Ipotek (“TRI ) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Déviz cinsi Tutar1 TL Karsihgr ~ Déviz cinsi Tutari TL Karsihigi
A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplami TL 1.548.000.436 1.548.000.436 TL 1.620.995.223 1.620.995.223
uUSD 118.432.203 666.583.811 uUsD 128.582.203 676.458.112
EUR 7.929.983 50.107.976 EUR - -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagl
ortakliklar lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutart TL - - TL 211.200 211.200
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutar1 - - - - -
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutar1 - - - - -
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar -

2.264.692.223 2.297.664.535

Grup’un 31 Mart 2019 tarihi itibariyle 37.415.091 ABD Dolar1 ve 20.742.880 Avro ihracat taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 56.282.289 ABD Dolar1 ve 3.500.000 Avro ). ihracat
taahhiitlerinin gergeklestirme siiresi iki yildir.

*) 2018 yilimin Subat ayinda, Yildiz Holding A.S., Tiirk bankalar ile yaptig1 cesitli kredi sdzlesmeleri tahtinda kendisi ve ¢esitli grup sirketleri tarafindan kullanilmig ve teminat altina
alimmamus kredi borcunun refinanse edilmesi amaciyla bankalar ile goriismelere baglamigtir. Bu goriigmelerin amaci, tek bir vade, faiz orani, ddeme plani ve tek bir teminat yapisi
cergevesinde tiim kredi borglarin1 Yildiz Holding A.S. seviyesine tagimaktir.

Sirket ve bagli ortakliklarinin toplam 1.347,5 milyon Tiirk Lirast tutarindaki nakdi ve 249.6 milyon Tiirk Lirasi tutarindaki gayrinakdi banka kredisi bankalar ile yapilan anlagmalar
cercevesinde Yildiz Holding A.S. seviyesine ¢ikartilmistir. Yapilan anlasmalar sonucunda Grup’un toplam borg yiikiinde herhangi bir artis olmamus; sadece mevcut nakdi ve gayri nakdi
banka kredileri Yildiz Holding A.S. seviyesine ¢ikartilmistir. Ayni zamanda Sirket, kendisine iliskin olarak bankalara olan mevcut toplam kredi risk tutari ile sinirli olmak {izere, kredi
kullanim tarihi itibariyla Y1ldiz Holding A.S.’ye garantdr olmustur. Bununla birlikte piyasa degeri 542 milyon Tiirk Lirasi olan aktifinde yer alan bazi gayrimenkullerin {izerine ipotek ve
gercege uygun degeri 2,7 milyon Tiirk Lirasi olan finansal yatiriminin iizerine bankalar lehine rehin tesis etmistir.

@) Bakiyenin 142,6 milyon Tirk Lirasi ile 19,0 milyon ABD Dolar1 gayrinakdi riskler ile ilgilidir
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde
66.200.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2018: 66.200.000.000 adet).

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralk 2018
Ortakhgin Unvam Pay Oram1  Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutan
(%) (%)
Yildiz Holding A.S. 46,14 305.450.547 46,14 305.450.547
Ufuk Yatirim Y6netim ve Gayr. A.S. 10,34 68.429.804 10,34 68.429.804
Murat Ulker 9,98 66.079.898 9,98 66.079.898
Ahsen Ozokur 8,13 53.795.394 8,13 53.795.394
Trade Tiirk Gida Yatirim A.S. 579 38.307.037 7,23 47.834.418
Diger Kisim 19,63 129.937.320 18,18 120.409.939
Toplam 100 662.000.000 100 662.000.000

Grup, 12 Nisan 2018 tarihli Yonetim Kurulu’nda mevcut 31.200.000 TL olan kayitli sermaye tavan
tizerinde olup, bir defaya mahsus olmak tizere; ¢ikarilmig sermayesinin 23.900.000 TL’den 638.100.000
TL tutarinda artirmak suretiyle 662.000.000 TL’ye ¢ikarmasina ve artirilacak sermayesinin tamaminin
finansal tablolarda yer alan “Hisse Senedi Thra¢ Pirimleri” hesabindan karsilanmasina karar vermistir
ve 20 Nisan 2018 tarihinde sermaye piyasast kuruluna bagvuru yapmistir. 15 Mayis 2018 tarihinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanan bagvuru sonucunda sermaye artirim karari 29 May1s
2018 tarihli 9588 nolu Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmustir.

Kardan ayrilan kisitlannis yedekler ve gecmis yil karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, yillik karin %51 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes
oraninda kar pay1 odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya g¢ikarilmis
sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niline gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir.

31 Mart 2019 tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin tutar1 36.192.002 TL’dir (31 Aralik
2018: 36.192.002 TL). Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra
kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar bulunmamaktadir.

31 Mart 31 Arahk

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2019 2018
Yasal yedekler 36.192.002 36.192.002
36.192.002 36.192.002
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Yeniden degerleme ve dl¢iim kazanglar: 2019 2018

Do6nem basi 314.411.591 306.101.471
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan

artis - -
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesine iligskin ertelenmis

vergi gideri - -
Azinlik payi etkisi - -
Dénem sonu 314.411.591 306.101.471

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standard:
geregi “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla arsalar, yer alt1 ve
yeriistii diizenleri ve binalar i¢in SPK lisansh degerleme kurulusu olan Nova Gayrimenkul Degerleme
Danigsmanlik A.S.'ye degerleme ¢alismasi yaptirmistir.

31 Mart 2019 itibartyla 6zkaynaklarda ana ortakliga ait ertelenmis vergi sonrasi 314.411.591 TL
tutarinda maddi duran varlik yeniden degerleme fonu bulunmaktadir.

Kidem tazminatina iliskin aktiieryal kayip fonu 2019 2018
Donem bagi (9.892.689) (8.951.134)
Aktiieryal kayip - -

Aktiieryal kayba iligkin ertelenmis vergi - -
Aktiieryal kayip azinlik pay1 - -

Dénem sonu (9.892.689) (8.951.134)
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Yurtici satiglar 629.528.921 649.402.644
Yurtdis1 satislar (*) 85.892.758 95.226.339
Diger gelirler 2.128.949 1.664.715
Briit satiglar 717.550.628 746.293.698
Indirimler ve iskontolar (-) (104.943.724) (93.658.297)
Net satiglar 612.606.904 652.635.401
Satislarin Maliyeti (-) (454.705.187) (521.761.569)
Briit satis kari 157.901.717 130.873.832

(*)  Grup, muhasebe politikas1 degisikligi geregi ihra¢ kayitl satislarin1 yeniden diizenlemek suretiyle yurtdisi

satiglar igerisinde sunmaktadir.

NOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Personel giderleri (16.632.596) (14.342.461)
Nakliye giderleri (14.559.202) (14.401.948)
Reklam ve tanitim giderleri (7.295.860) (17.854.525)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (4.422.804) (4.684.648)

Amortisman ve itfa pay1

giderleri (Not 10-11-12) (3.682.315) (1.943.142)
Enerji giderleri (2.781.806) (2.052.648)
Kira giderleri (1.167.428) (2.700.432)
Bakim onarim giderleri (1.095.904) (1.163.562)
Ihracat giderleri (601.355) (527.250)
Seyahat giderleri (142.600) (342.283)
Miisavirlik giderleri (81.150) (147.239)
Diger (1.926.998) (1.569.862)
(54.390.018) (61.730.000)
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim giderleri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Personel giderleri (7.780.356) (6.751.030)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (3.203.945) (2.957.536)
Miisavirlik giderleri (880.735) (1.864.453)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 10-11-12) (555.841) (389.858)
Kira giderleri (359.179) (277.435)
Haberlesme giderleri (149.539) (158.207)
Enerji giderleri (92.243) (362.607)
Seyahat giderleri (34.738) (18.138)
Marka telif giderleri (20.855) (13.394)
Bina giderleri (9.657) (33.759)
Diger (1.849.184) (874.904)
(14.936.272) (13.701.321)

1 Ocak - 1 Ocak -

Arastirma ve gelistirme giderleri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Amortisman gideri (Not 10-11-12) (487.012) (76.743)
Personel giderleri (239.665) (331.586)
Malzeme ve miisavirlik giderleri (50.187) (25.115)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (20.112) (16.069)
Analiz giderleri (633) (4.183)
Diger (5.389) (38.753)
(802.998) (492.449)
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Faiz gelirleri 31.400.719 8.253.359
Sabit kiymet satig geliri 92.737 370.496
Kur farki geliri - 10.172.767
31.493.456 18.796.622

1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kur fark: gideri (11.792.262) -
Sabit kiymet satig zarar1 - (901)
(11.792.262) (901)

NOT 20 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Faiz giderleri (33.556.040) (26.041.017)
Komisyon gideri (16.174.524) (6.447.622)
Kredi kur farki gideri (3.700.686) (30.105.271)
Kidem tazminatina iligkin finansman yiikii (948.535) (116.813)
(54.379.785) (62.710.723)
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

DAHIL)
31 Mart 31 Arahk
Cari vergi yiikiimliiliigii 2019 2018
Cari kurumlar vergisi karsiligi 16.101.444 14.384.165
Eksi: pesin 6denmis vergi ve fonlar (3.684.763) (4.867.349)
12.416.681 9.516.816

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup ile ilgili birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegici farklar varhgy/(yiikiimliiligii)
31 Mart 31 Arahik 31 Mart 31 Aralik
2019 2018 2019 2018

Kidem tazminati karsilig1 29.557.655 30.305.487 5.904.851 6.061.098
Stipheli ticari alacak karsiligi 8.211.396 8.557.408 1.806.507 1.882.630
Dava karsilig1 1.186.233 1.186.233 260.971 260.971
Kullanilmamus izin yikimliligi 5.268.078 3.832.751 1.122.694 806.922
Stoklardaki degisiklik 586.795 453.818 129.095 90.763
Kullanilabilecek mali zarar (*) 271.782.130 248.462.700 55.659.557 50.518.674
Ertelenmis finansman geliri 341.739 1.126.845 75.183 247.906
Performans prim karsilig1 8.660.198 6.278.726 1.905.244 1.381.319
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 927.144 927.144 185.429 185.429
Devlet tegvik ve yardimlari 8.635.844 8.635.844
Yatirim amacl gayrimenkullerin kayitl
degerleri ile vergi matrah1 arasindaki net fark ~ (172.115.932)  (172.049.654)  (15.058.295)  (15.043.714)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
maliyet, amortisman ve itfa pay1 farkliliklar
ile yeniden degerleme artis1 (460.197.967)  (462.560.453)  (52.348.874)  (52.845.239)
Diger 7.001.060 6.389.390 1.267.236 1.276.229
Ertelenen vergi varhg net (290.155.627)  (318.453.761) 909.598 (5.177.012)

(*) 31 Mart 2019 tarihi itibartyla yapilan projeksiyon ve ileriye doniik tahminler dogrultusunda
66.774.470 TL tutarinda geg¢mis yillar zararlarindan ertelenmis vergi varligi hesaplanmamigtir (31
Aralik 2018: 85.132.753 TL). Ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan gec¢mis yillar zararinin
62.814.236 TL’si 2015 yili mali zararlari, 3.960.234 TL’si ise 2016 yili mali zararlar1 olup kullanim

vadeleri sirasiyla 2020 ve 2021 yillaridir.
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri arasinda net ertelenen vergi varhigmin hareketi asagidaki
gibidir:

2019 2018
Do6nem basi (5.177.012) (27.380.221)
Gelir tablosuna yansitilan 5.805.394 6.186.898
Yabanci para ¢evrim farklari 281.216 -
Dénem sonu 909.598 (21.193.323)

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihinde sona eren donemlere ait kapsamli gelir tablosuna yansitilmig
vergi tutarlari:

31 Mart 31 Mart

2019 2018

Cari donem yasal vergi gideri (12.298.617) (5.126.111)
Ertelenen vergi geliri 5.805.394 6.186.898
Toplam vergi (gideri) / geliri (6.493.223) 1.060.787
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018: %22).

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” baslikli 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir.
Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarm iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin satisindan dogan kazanglarma uygulanan %75’lik istisna %350'ye indirilmistir. Bu
diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliige girmistir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklari {izerinden %22, 2021 ve sonrasinda
tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklari tizerinden ise %20 kullanilmistir (2018: %22).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar
olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr
olarak gosterilir.
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NOT 22 - PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Ana ortakliga ait net donem kar1 28.933.704 (12.984.335)

Agirlikli ortalama hisse lot miktari 662.000.000 23.900.000

Pay basina kazancg / (kayip) 0,04 (0,54)
NOT 23 - FINANSAL ARACLAR

Finansal yatirimlar

31 Mart 31 Arahk

2019 2018

Istirakler 4.460.594 4.460.594

Istirakler sermaye pay1 deger diisiikliigii karsilig (-) (3.040.000) (3.040.000)

1.420.594 1.420.594

Grup istiraklerinden Pakyag Endiistriyel Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S.’nin konsolide finansal pozisyon
ve finansal performansa etkisinin énemli olmamasindan &tiirii Pakyag Endiistriyel Uriinler Sanayi ve
Ticaret A.S. tam konsolidasyona dahil edilmeden maliyet bedelinden kayitlara alinmis olup, istirak
bedeli finansal yatirim olarak dikkate almmustir. Ilgili tutar icin konsolide finansal tablolarda istirak
deger disiikligii karsilig1 ayrilmistir.

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla istirakler sermaye pay1 deger diisiikliigii karsiligi hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Do6nem bast (2.500.000) (2.500.000)
Donem igi ilave (3.040.000) -
Donem igi iptal 2.500.000 -
Doénem sonu (3.040.000) (2.500.000)
Finansal Borglar
31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli finansal borg¢lar 2019 2018
Kisa vadeli d6viz banka kredileri 341.657.208 317.825.705
Tiirk Liras1 (“TL”) banka kredileri 14.543 57.002
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliliikleri - net (*) 16.619.527 102.167
358.291.278 317.984.874

(*) 31 Mart 2019 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal kiralama yiiktimliiliikler tutar1, 16.619.527 TL dir
(31 Aralik 2018 : 102.167 TL).

31 Mart 31 Arahk

Uzun vadeli finansal borg¢lar 2019 2018
Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri - net (*) 14.839.474 -
14.839.474 -

(*) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiligi tutar1 14.839.474 TL dir
(31 Aralik 2018 :Bulunmamaktadir).
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa
vadeli kisimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

Agirhkh
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Vade Orani (%) Doviz Tutan TL Karsihg:
Ekim 2019-
AVRO Aralik 2019 2,78 20.742.880 131.070.110
ABD Dolari Aralik 2019 3,35 37.415.091 210.587.098
TL - - 14.543 14.543
341.671.751
31 Aralik 2018
Agirhkh
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Vade Oram (%) Doviz Tutari TL Karsihig
AVRO Ocak 2019 3,75 3.602.261 21.714.428
Ocak 2019-

ABD Dolar1 Ekim 2019 3,17 56.285.289 296.111.277

TL Ocak 2019 19,01 57.002 57.002

317.882.707
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYi

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibarryla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

TL Karsihgi

ABD
Dolan

Avro

Diger Para
Birimleri

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

71.332.892
12.569.993

12.881.054

9.607.275
2.185.614

1.755.285

2.600.825
41.809

412.745

112.564
744

67.791

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

96.783.939

13.548.174

3.055.379

181.099

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)

9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8)

96.783.939

13.548.174

3.055.379

181.099

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

235.253.579
341.657.209
182.266

30.764.236
37.415.091
30.287

9.560.978
20.742.880
1.868

266.341

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12)

577.093.054

68.209.614

30.305.727

266.341

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikumliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16)

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17)

577.093.054

68.209.614

30.305.727

266.341

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev triinlerin tutart

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev iriinlerin tutar

20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19)

(480.309.115)

(54.661.440)

(27.250.348)

(85.242)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik)

pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklari hedge edilen kisminin tutari

24, Thracat

24, ithalat

(480.309.115)

84.766.959
153.156.019
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

31 Arahik 2018 TL Karsihg

ABD
Dolan

Avro

Diger Para Birimleri

1. Ticari Alacak 70.840.960
2a. Parasal Finansal Varliklar 11.607.897
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger 16.507.576

10.637.608
2.020.094

2.762.519

2.392.750
162.264

306.207

68.309
420

24.071

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 98.956.433

15.420.221

2.861.221

92.800

5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger -

8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)

9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 98.956.433

15.420.221

2.861.221

92.800

10. Ticari Borglar 290.077.586
11. Finansal Yikiimliilikler 317.849.858
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 170.592
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -

35.616.281
56.285.289
30.286

16.859.559
3.606.269
1.868

171.808

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
(10+11+12) 608.098.036

91.931.856

20.467.696

171.808

14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yikiimliilikler -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER -
(14+15+16)

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 608.098.036

91.931.856

20.467.696

171.808

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik/
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) -

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden
tiirev triinlerin tutart -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev Uiriinlerin tutari -

20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (509.141.603)
(9-18+19)

(76.511.635)

(17.606.475)

(79.008)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a) (509.141.603)
22. D6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal
araglarm

toplam gergege uygun degeri -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin -
tutari
24, Thracat 358.094.717
24 ithalat 84.466.985
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Kur Riskine Duyarlilik

Grup ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grupun ABD Dolari,
Avro kurlarindaki %10’luk artiga ve azaliga olan duyarliligini gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey
yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin
doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, Grup igindeki yurt dis1 faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve
de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda

ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.

Kar/Zarar

Yabana

paranin

Yabanci paranin deger deger

31 Mart 2019 kazanmas1 Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1. ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii (30.765.645)  30.765.645

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3. ABD Dolari net etki (1+2) (30.765.645)  30.765.645

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4. Avro net varlik / yiikiimlilik (17.218.950) 17.218.950

5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6. Avro net etki (4+5) (17.218.950)  17.218.950

TOPLAM (3+6) (47.984.595) 47.984.595

Kar/Zarar

Yabana

paranin

Yabanci paranin deger deger

31 Aralik 2018 kazanmas1 Kkaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1. ABD Dolar net varlik / ytikiimliligii (40.252.006)  40.252.006

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3. ABD Dolari net etki (14+2) (40.252.006)  40.252.006

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4. Avro net varlik / yiikiimltiliik (10.613.183) 10.613.183

5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6. Avro net etki (4+5) (10.613.183) 10.613.183

TOPLAM (3+6) (50.865.189)  50.865.189
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Faiz Orani Risk Yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Grup’un Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi geregi protokole baglanmis
finansal yiikiimliiliikleri degisken faiz oranlhidir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

Faiz pozisyonu 2019 2018
Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Yiikiimliiliikler 373.130.752 317.984.874

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliiliikler - -

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldig1 faiz
orani riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliikklerin analizinde dénem sonundaki
bakiyenin tiim donem boyunca var oldugu varsayimi kullanilmistir. Grup yonetimi, riskin tamaminin
maruz kaldig libor faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar,
Grup i¢inde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.Raporlama tarihindeki libor
faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir diisiis / yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda vergi 6ncesi déonem zarar1 yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur).

NOT 25 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Arahk

2019 2018

Kasa 122.813 75.478
Bankalar 30.027.462 17.701.180
- Vadesiz mevduatlar 14.289.582 13.492.460
- Vadeli mevduatlar (*) 15.737.880 4.208.720
Diger 1.309.544 1.671.615
31.459.819 19.448.273

(*) Ilgili tutar1 olusturan bakiyelerin vadesi 1 Mayis 2019 olup, ortalama faiz oranlari TL bazl
mevduatlar i¢in 19,90’dir. (31 Aralik 2018 ABD Dolar1 %3,10)
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NOT 26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket hissedarlarindan Ahsen Ozokur, 9 Nisan 2019 tarihinde Sirket paylari ile ilgili olarak Yildiz
Holding A.S.’ye 2,67 TL fiyat lizerinden 53.795.394 TL nominal tutarl pay satis1 gerceklestirmistir.
Bu islem neticesinde Ahsen Ozokur’un Sirket sermayesindeki %8,13’liikk pay oran1 %0’a diiserken,
Yildiz Holding A.S.’nin pay orani %54,27’ye yiikselmistir.
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